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Unidade I - Moeda: Historico e Evolucao

1.1.  Historico e evolucéo

Entre as caracteristicas dos sistemas econdémicos, existem duas que estdo diretamente ligadas a
criacéo e evolugédo dos sistemas financeiros, séo elas: (i) a especializacdo do trabalho; e (ii) o uso da
moeda.

Ao invés das pessoas desempenharem atividades necessarias a satisfacdo de todas as a suas
necessidades, cada uma gasta seu tempo de trabalho produzindo artigos ou realizando servicos que néo
necessita para si, mas que se destinam a ser trocados por outras coisas que deseja e cuja fabricacao se
especializaram outras pessoas.

Para dar praticidade a essa divisdo, € essencial que os produtos possam ser trocados com
facilidade. No entanto, a permuta € limitada em suas possibilidades de aplicagdo, por exemplo,
imagine um individuo que produza chapéus e estd precisando de farinha, mas o produtor de farinha
pode ndo estar precisando de chapéu. Por isso, para contornar esta dificuldade, precisamos da moeda.

A Moeda nos d& poder aquisitivo, ou seja, no exemplo anterior, o produtor de chapéus pode dar
moeda em troca da farinha, e o produtor da farinha pode utilizar essa moeda para outra finalidade.

Em suma, a moeda foi criada para facilitar as trocas, viabilizando, com isto, a especializacdo do
trabalho. Seria inimagindvel a economia atual sem a moeda, o crédito e as instituicdes que a emitem e
intermedeiam.

Historicamente, as trocas evoluiram em duas etapas:
a) trocas diretas (mercadoria por mercadoria); e
b) trocas indiretas (por intermédio da moeda).

As trocas diretas, ou escambo, somente sdo eficientes em economias rudimentares, onde ndo ha
divisdo do trabalho. Por outro lado, numa economia onde existe esta divisdo, as trocas indiretas, por
meio da moeda, sdo eficientes e necessarias.

A principio, toda mercadoria pode ser uma moeda de troca em potencial. Todavia, trés fatores
delimitam essa possibilidade, sdo eles: (i) os custos de transacao; (ii) os custos de estocagem; e (iii) 0s
custos relacionados a sua funcdo como meio de conta. Esses mesmos fatores tém influenciado a
evolucdo da moeda ao longo do tempo, como podemos ver a seguir:

1.1.1. Mercadorias de aceitacéo geral

As primeiras formas de moeda foram mercadorias de aceitagdo geral, como o trigo, o sal, o
gado, etc. Entretanto, essas mercadorias possuiam uma série de inconvenientes que comprometiam sua
aceitacdo, como o fato de ndo serem homogéneas, sofrerem acdo do tempo, apresentarem problemas de
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divisibilidade, dificuldade de manuseio e de transporte. Outros fatores negativos dessas moedas eram a
justaposicdo do valor de uso e do valor de troca. Desta forma, era necessario encontrar uma solucéo
que permitisse dar praticidade de uso e manuseio as trocas.

1.1.2. Moeda metalica

Na tentativa de busca uma solucdo para os problemas identificados com as mercadorias de
aceitacdo geral, selecionou-se alguns metais para funcdo, em decorréncia de suas caracteristicas de
durabilidade. Inicialmente, os metais mais utilizados foram o cobre, o bronze e o ferro, que
posteriormente foram sendo substituidos pelo ouro e pela prata. Um dos problemas identificados com
este tipo de moeda estava relacionado com a pesagem e a autenticidade dos metais.

1.1.3. Moeda cunhada

Para minimizar os problemas das moedas metalicas, passou-se a utilizar a cunhagem como
forma de padronizacdo e certificacdo. Esse tipo de moeda foi rapidamente difundido, passando a
constituir a base de sistemas monetarios por séculos.

A cunhagem de moedas foi utilizada por imperadores, reis e governantes como forma de
imposicdo de sua soberania sobre as regiGes e 0s povos sob 0 seu dominio. Segundo fontes historicas,
a primeira cunhagem de moedas metélicas foi realizada pelo Rei Crespo da Lidia, no século VI A.C.

A cunhagem tinha como objetivo, pelos governos, padronizar o meio circulante, avalizando o
peso e a pureza dos metais que ja eram utilizados como meio de troca. A atividade da cunhagem
também passou a ser utilizada para obter receita de impostos para 0s governantes ou senhores. Até
hoje, a receita governamental decorrente da emissd@o monetaria € conhecida como “senhoriagem”.

1.1.4. Moeda-papel

Os registros mais antigos do uso desta modalidade de moeda remontam a China Imperial do
século XIIl. Todavia, foi na civilizacdo ocidental, a partir do século XVII, com o advento de
instituicGes bancarias, que o uso da moeda-papel comeca a ganhar importancia.

As primeiras cédulas surgem em consequéncia do desenvolvimento de sistemas monetarios a
base de metais preciosos e o paralelo incremento das atividades de producdo e de comércio. A
multiplicacdo das trocas entre regides e paises diferentes exigia o correspondente transporte de metais
que, muitas vezes, era dificil e arriscado. Para fugir desta situacdo, comerciantes passam a recorrer as
Casas de Custodia, que recebiam depdsitos, principalmente em ouro e prata, fornecendo aos
proprietarios “certificados de deposito”, os quais, por comodidade e seguranga, passam a circular no
lugar desses metais. Estava criada uma nova modalidade de moeda, denominada moeda representativa
ou moeda-papel, inicialmente com lastro 100% e garantia total de conversibilidade.

Apesar da popularizacdo do uso desta moeda ao longo dos trés seculos seguintes, até o inicio
deste seculo, o conceito da moeda continuava associado aos metais (ouro e prata), pois 0 regime
monetario no mundo era do padrdo-ouro, e o dinheiro continuava lastreado nagquele metal.
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1.1.5. Papel-moeda

A experiéncia da custddia e da conversibilidade demonstrou que o lastro metélico integral em
relacdo aos certificados em circulacdo néo era necessario, em fungédo da existéncia de uma parcela de
metais ociosa. Assim, tendo em vista a confianca dos comerciantes e da comunidade, comecam as
emissdes de certificados ndo lastreados, ensejando a criacdo da moeda fiduciaria, ou papel-moeda, com
as seguintes caracteristicas:

a) carater fiduciario ou de curso forcado (por lei); e
b) valor: capacidade de adquirir outras mercadorias (meio de troca).

Os riscos relacionados as emissfes excessivas pela rede bancéria, levou os governos de
diversos paises a limitar progressivamente a emissao de papel-moeda pelos bancos. Assim, a historia
registra trés sistemas monetarios de emissdo de papel-moeda:

(1) diretamente pelo governo (Amerciano);
(i)  por um Unico banco emissor (Inglaterra, Franca, Italia, Alemanha, etc.); e
(iif)  um regime de livre competigdo (grande numero de bancos emissores).

Enquanto era respeitado um regime monetario de moeda-papel (padrdo ouro ou prata), qualquer
dos trés sistemas era relativamente eficiente para manter a estabilidade dos precos, ja que a relativa
escassez dos metais monetérios se encarregava de ancorar 0s precos, ou seja, qualquer que fosse a
instituicdo emissora de moeda-papel, havia a limitacdo dada ao fato que essas instituigdes (governo,
banco central ou bancos comerciais) tinham a obrigagdo de garantir a transformacdo dessas notas ou
depositos em moeda metélica.

Nesses regimes, a inflacdo (ou deflacdo) dependia basicamente da disponibilidade fisica de
metal precioso. Por ocasido dos diversos ciclos de descoberta e exploragdo de ouro e prata pelos
europeus no continente americano (séculos XVI e XVII), observaram-se surtos inflacionarios na
Europa, notadamente nos paises em que a maior “oferta monetaria” nao foi acompanhada de aumento
da atividade econémica.

Entretanto, na auséncia de aumento na oferta do metal, o incremento das atividades econémicas
causaria deflacdo, o que limitava o crescimento econdmico. Tal restricdo passou a ser contornada, a
partir do século XI1X, com o desenvolvimento dos bancos, do papel-moeda e dos depésitos bancarios
(moeda escritural). Ou seja, com base num mesmo nivel fisico de ouro, pelos sistemas de reservas
fracionarias, foi possivel aumentar o volume de meios de pagamento na economia.

O papel-moeda surgiu primeiro, como simples certificado de depésito nos bancos comerciais,
depois como certificado transferivel de depdsito (moeda-papel), e finalmente, como certificado
inconversivel, que é o proprio papel-moeda. Pelas suas caracteristicas de divisibilidade,
homogeneidade e facilidade de manuseio e transporte, o papel-moeda (notas e moeda metélica) surgiu
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como a melhor opcdo a funcdo de meio de troca, haja vista 0os baixos custos de transacdo a ele
associados.

1.1.6. Moeda escritural

A partir do século XIX, as transacGes passaram a ser progressivamente realizadas com a
utilizacdo dos servicos prestados pelos bancos. Com o incremento da compensacdo das transacdes
bancérias, tornou-se usual realizar pagamentos com recursos depositados nos bancos, surgindo a
moeda escritural, contabil ou bancéria, representadas pelos depoésitos bancarios movimentados por
cheques, também conhecidos como depdsitos a vista.

1.2. Funcgbes da moeda

Devido a sua importancia, a moeda passou a desempenhar funcdes fundamentais aos sistemas
econémicos, divididas no espaco (intermediario de trocas e unidade de conta ou valor) e no tempo
(reserva de valor e padrdo de pagamentos diferidos).

1.2.1. Fun¢bes da moeda no espaco
Intermediério de trocas: como o proprio nome diz, esta relacionada a principal funcdo da moeda.

Unidade de valor ou de conta: é a forma pela qual se expressa o valor de troca das mercadorias em
termos de uma unidade comum — o padrdo monetario. A existéncia desse padrdo deu origem aos
sistemas atuais de precos.

1.2.2. Fungdes da moeda no tempo

Reserva de valor: decorre do desdobramento das trocas em compras e vendas. No momento que
alguém efetua uma venda e recebe moeda em troca, cabe-lhe o direito de guardar esse dinheiro para
gasta-lo no futuro. O que leva a preferéncia pela utilizacdo da moeda como reserva de valor & a sua
ponta e imediata aceitacdo, pois tem como caracteristica a liquidez por exceléncia, podendo ser
convertida em outros ativos, financeiros ou reais.

Padrédo de pagamentos diferidos: decorre das facilidades relacionadas ao crédito e da distribuicdo no
tempo de diferenciadas formas de adiantamentos. Assim, sdo viabilizados os processos de
investimento, de producdo e de consumo, pois a moeda permite interpor parcelas dos processos de
pagamentos ao longo das etapas de geragdo dos bens de consumo.

1.2.3. Instrumento de poder e funcéo liberatoria da moeda

A moeda detém o poder de saldar dividas, liquidar débitos e livrar o devedor de uma situacéo
passiva. O poder liberatorio é garantido pelo Estado, que pode forcar o curso da moeda, impondo sua
aceitagcdo como forma de pagamento.

Além disso, a moeda pode servir como instrumento de poder econémico, politico e social. A
medida que se admite a moeda como um titulo de crédito, os que a detém possuem direitos de haver
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sobre os bens e servicos disponiveis no mercado, tanto maiores e mais amplos quanto for o montante
disponivel de moeda.

1.2.4. A inflacéo e as funcdes da moeda

Em periodos inflacionarios, marcados por emissdes desenfreadas, as funcGes das moedas
passam a ser negadas econdmica e socialmente.

A inflacdo elevada tem como consequéncia a perda de valor da moeda, e as primeiras funcées
que sdo negadas sao aquelas relacionadas no tempo (reserva de valor e padrdo de pagamento diferido).

Persistindo a inflacdo elevada, as fun¢des da moeda no espaco também passam a ser negadas,
com a moeda sendo substituida por outros ativos como unidade de conta. No caso de uma
hiperinflacdo, até mesmo a funcédo de intermediario de troca pode ser negada.

O poder de compra da moeda onera custos de retencdo, sua utilizagdo passa a sofrer a
concorréncia de outros ativos, principalmente no que diz respeito a sua atuacdo, podendo ocorrer
dissociacdo entre 0 meio de conta e 0 meio de troca. No Brasil, por exemplo, entre 1981 e 1986, os
contratos passaram a ser celebrados em ORTNs (ObrigacGes Reajustaveis do Tesouro Nacional),
enquanto o seu acerto se dava em cruzeiros. A inflacdo elevada também reduz sensivelmente a
eficiéncia da moeda como reserva de valor, principalmente na auséncia de mecanismos de correcéo.

1.3. Caracteristicas essenciais da moeda
1.3.1. Indestrutibilidade e inalterabilidade

A moeda deve ser duravel, de forma que ndo se destrua ou deteriore a medida que é
manuseada. Além disso, a indestrutibilidade e inalterabilidade sdo obstaculos a falsificagéo.

1.3.2. Homogeneidade

E necessario que as unidades monetérias de mesmo valor sejam efetivamente iguais, facilitando
a identificacdo e reforgando o aspecto de seguranca.

1.3.3. Divisibilidade

A moeda deve possuir multiplos e submultiplos, de forma tal que, sejam realizadas transagdes
de pequeno e grande porte.

1.3.4. Transferibilidade

Tendo em vista que uma das funcdes basicas da moeda € viabilizar o processo de troca, a
unidade monetaria ndo deve possuir qualquer vinculo que identifique o possuidor.

1.3.5. Facilidade de manuseio e transporte
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Refere-se ao aspecto pratico das operacdes de transporte e manuseio, que envolvem custos e
requerem seguranga.

1.4. O futuro da moeda

A economia moderna se caracteriza pela alta complexidade, extrema especializacdo e elevado
fluxo de recursos financeiros. Nesse sentido, a evolucdo dos meios de pagamento torna-se
indispensavel, garantindo o desenvolvimento dos sistemas econdmicos.

1.4.1. Moeda escritural

A moeda escritural como meio de troca, depende de credibilidade, seu uso como meio de
pagamento difundiu-se em grande escala.

O uso do cheque favorece a movimentacao de grandes somas de recursos financeiros, de forma
segura e de facil manuseio. Para as pequenas transacOes, adota-se 0 uso dos meios eletrénicos de
transferéncia. Cabe observar que, com a implantacdo do SPB - Sistema de Pagamentos Brasileiros, 0
uso de cheques para valores mais elevados vem diminuindo.

1.4.2. Cartdes de crédito

Comparado aos cheques, os cartBes apresentam vantagens quanto a liquidez e confiabilidade,
mas necessitam de meios adequados para autenticacao e autorizagdo da transagéo.

1.4.3. Vales

Existem outros meios alternativos de pagamentos, como por exemplo, os vales-refei¢bes, 0s
vales-transportes, entre outros, que ocupam o lugar do dinheiro e restringem-se a pequenos valores.

1.4.4. Cartdes de debito, pré-pagos e “inteligentes”

A popularizacdo do uso dos computadores pessoais e da internet permitiu a criacdo de novas
formas de movimentacdo financeira, que aliada a evolucdo das telecomunicacdes, possibilitou o
surgimento de novos instrumentos de pagamentos, tais como:

a) cartdes de débito automatico: permitem movimentar saldos em conta corrente de forma
remota, mediante conexdo direta entre o ponto de venda e a instituicdo bancaria;

b) cartbes pre-pagos: contém um crédito de determinado valor, gravado por meio eletronico, e
que sdo utilizados em sistemas fechados, a exemplo dos sistemas de cart6es telefonicos;

C) cartoes “inteligentes”. possuem um dispositivo eletronico capaz de armazenar informagdes
representativas de valor financeiro, passiveis de serem transferidas para terceiros por meio
de equipamentos e sistemas compativeis, ou através de redes de comunicagéo (smart card).

1.4.5. Moeda eletrbonica
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A moeda eletronica é capaz de armazenar valores, na forma de informacdo eletrnica
correspondente a um determinado montante de valor financeiro, como por exemplo, os “torpedos” do
site de compras Submarino ou as milhas dos programas de milhagem das companhias aéreas.

Segundo o portal “bitcoinbrasil.com.br”, o bitcoin € uma tecnologia digital que permite
reproduzir em pagamentos eletrénicos a eficiéncia dos pagamentos com cédulas. Sendo assim,
pagamentos com bitcoins sdo rapidos, baratos e sem intermediarios. Além disso, eles podem ser feitos
para qualquer pessoa, que esteja em qualquer lugar do planeta, sem limite minimo ou mé&ximo de
valor.

1.4.6. Moeda social

Além do real, mais de 51 moedas complementares circulam hoje no Brasil, em pelo menos
onze estados, a maioria no estado do Ceara. Também chamadas de moedas sociais circulantes locais,
as moedas complementares sdo uma importante ferramenta das financas solidarias e podem apresentar
uma variedade significativa de formas e denominacGes, conforme a localidade e os propdsitos
especiais para os quais tenham sido criadas. Terra, palmas, bem, cocal, capivari, maracana e castanha
séo algumas delas.

As moedas sociais sdo criadas e administradas pelos proprios usuarios, por meio de
associacOes sem fins lucrativos conhecidas como bancos comunitérios, a partir de relagdes econémicas
baseadas na cooperacdo e solidariedade dos participantes de determinadas comunidades,
independentemente do exercicio de atividade de intermediacéo financeira.

O objetivo desse sistema, de adesdo voluntéria, € fazer o dinheiro circular por mais tempo
na regido, fortalecendo a economia local e gerando trabalho e renda, criando um mercado solidario e
alternativo.

Toda moeda social emitida deve ter lastro em real, ou seja, para cada sabia, cocal,
maracand ou castanha emitido, o banco comunitario deve ter R$1,00 correspondente em caixa. As
imagens das cédulas ndo podem ser parecidas com as das cédulas do real e ndo podem conter promessa
de pagamento ao portador em dinheiro.

Para adquirir a moeda social circulante local, o morador, produtor, comerciante ou
consumidor do bairro pode: fazer empréstimos sem juros no banco comunitario; prestar servicos para
alguém da comunidade e receber o pagamento em moeda social; ou trocar reais pelo circulante local
diretamente na sede do banco comunitario. O comércio local costuma dar descontos para quem pagar
com a moeda da comunidade.
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Unidade II - Sistema Financeiro Nacional

2.1. Conceito de Sistema Financeiro

Conjunto de Instituicbes que sdo responsaveis pela intermediacdo financeira, entre 0s
aplicadores e os tomadores de recursos.

2.2. Funcéo basica de um Sistema Financeiro

H& algumas décadas, tem-se acreditado que ndo se consegue o desenvolvimento de um pais
sem que haja um Sistema Financeiro forte e bem estruturado, que seja capaz de cumprir com a sua
finalidade.

Um Sistema Financeiro é definido como um conjunto de Instituicbes que sdo responsaveis pela
intermediacdo do fluxo monetario entre os que poupam e 0s que investem, conforme demonstra a
figura a seguir:

INTERMEDIARIOS |

|

< |

————————————— : FINANCEIROS S
FLUXO FLUXO

FINANCEIRO FINANCEIRO

Portanto, num Sistema Financeiro existem as pessoas que poupam parte de sua renda desde que
haja alguem disposto a remunera-las a uma determinada taxa de juros. Por outro lado, existem 0s
agentes econémicos (normalmente empresas) que estdo dispostos a investir, mas por ndo disporem de
tais recursos, tomam emprestado pagando determinada taxa de juros.

A funcdo bésica do Intermediario Financeiro é justamente fazer a aproximacéo entre as pontas.
Dessa maneira, ele capta recursos junto aos poupadores, pagando-lhes uma determinada remuneracao e
empresta aos investidores cobrando-lhes uma taxa de juros. O ganho do intermediario € obtido com a
diferenca entre as taxas de captacdo e a de empréstimo, chamada de spread.

O papel de Intermediario Financeiro é desempenhado pelas InstituicGes Financeiras, tais como
Bancos Comerciais, Bancos de Investimento e Corretoras de Valores e Cambio.

O funcionamento de um Sistema Financeiro ndo ocorre livremente, pois as variaveis envolvidas
como o volume de dinheiro em circulacdo, as taxas de juros praticadas, a velocidade de circulacdo da
moeda e a diferenca entre os prazos dos recursos captados e emprestados podem afetar a economia de
um pais.

Dessa maneira, em todo tipo de Sistema Financeiro, devera existir um 6rgdao com a missdo de
monitorar os fluxos financeiros decorrentes das variaveis envolvidas. Costuma-se chamar esse 6rgao
regulador do Sistema Financeiro de Banco Central.
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2.3. Composicao
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Fonte: Banco Central do Brasil

2.4. Conselho Monetario Nacional

O Conselho Monetério Nacional (CMN), que foi instituido pela Lei 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, € o 6rgdo responsavel por expedir diretrizes gerais para 0 bom funcionamento do SFN.
Integram 0 CMN o0 Ministro da Fazenda (Presidente), o Ministro do Planejamento, Orcamento e
Gestdo e o Presidente do Banco Central do Brasil. Dentre suas fungdes estdo: adaptar o volume dos
meios de pagamento as reais necessidades da economia; regular o valor interno e externo da moeda e o
equilibrio do balanco de pagamentos; orientar a aplicacdo dos recursos das institui¢ces financeiras;
propiciar o aperfeicoamento das instituicbes e dos instrumentos financeiros; zelar pela liquidez e
solvéncia das instituicdes financeiras; coordenar as politicas monetaria, crediticia, orcamentaria e da
divida publica interna e externa. (Banco Central do Brasil)

2.5.  Banco Central do Brasil

Atualmente, na maior parte dos paises do mundo, independente do tipo de economia, existe
um ente governamental com o dever de regular o volume de dinheiro e o crédito.
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Esse ente, que se reveste na funcdo de ser a Autoridade Monetéria do Sistema Financeiro, cuja
missao é zelar pela estabilidade da moeda, costuma-se chamar Banco Central em grande parte das
economias.

A entidade Autoridade Monetaria ou Banco Central, como é conhecida na maioria dos paises, é
uma instituicao recente que apareceu nos paises industrializados no final do século XIX e no inicio do
século XX.

2.5.1. Atribuic6es do Banco Central do Brasil

Dentre suas atribuicbes estdo: (i) emitir papel-moeda e moeda metéalica; (ii) executar 0s
servigos do meio circulante; (iii) receber recolhimentos compulsorios e voluntarios das instituicdes
financeiras e bancarias; (iv) realizar operac6es de redesconto e empréstimo as instituicGes financeiras;
(v) regular a execucdo dos servicos de compensacao de cheques e outros papéis; (vi) efetuar operacoes
de compra e venda de titulos publicos federais; (vii) exercer o controle de crédito; exercer a
fiscalizacdo das instituicdes financeiras; (viii) autorizar o funcionamento das institui¢des financeiras;
(ix) estabelecer as condicBes para o exercicio de quaisquer cargos de direcdo nas instituicOes
financeiras; (x) vigiar a interferéncia de outras empresas nos mercados financeiros e de capitais e
controlar o fluxo de capitais estrangeiros no pais, e tem representacfes nas capitais dos Estados do Rio
Grande do Sul, Parana, Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Minas Gerais, Bahia, Pernambuco, Ceara e Para.
(Banco Central do Brasil)

2.5.2. Funcbes do Banco Central do Brasil

Em geral, um banco central cumpre algumas funcbes consideradas classicas. Apesar de
interdependentes, nem todas sdo, necessariamente, desempenhadas pelo banco central. Sdo elas:
monopolio de emissdo; banco dos bancos; bangueiro do governo; superintendente do sistema
financeiro; executor da politica monetaria; executor da politica cambial; depositario das reservas
internacionais; assessor econdémico do governo.

2.5.2.1. Monopdlio de emissao

As atividades referentes ao meio circulante destinam-se a satisfazer a demanda de dinheiro

indispensavel a atividade econémico-financeira do pais.

O monopolio de emissdo é exercido pelo Banco Central do Brasil, nos termos do art. 164, da
Constituicdo da Republica Federativa do Brasil e da Lei 4.595/64. Do ponto de vista operacional, 0 Banco
Central atende as necessidades de numerario do sistema bancério, e, consequentemente, do publico, por

meio dos mecanismos de emissao e recolhimento.

A emissdo ocorre quando o Banco Central coloca dinheiro novo em circulagdo. A fabricacdo de
cédulas e moedas metalicas é responsabilidade da Casa da Moeda do Brasil (CMB), que é uma empresa

publica, que produz com exclusividade o dinheiro brasileiro, conforme definido em lei.

2.5.2.2. Banco dos bancos
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Nessa funcdo, o Banco Central recebe os depdsitos dos bancos (reservas), € emprestador de Gltima
instancia, regula e presta servigcos de compensacao das transacdes financeiras.

Conta Reservas Bancarias

Os depositos dos bancos sdo feitos em uma conta no Banco Central denominada Reserva Bancaria,
que foi criada pela Circular 492, de 7 de janeiro de 1980. Essa conta passou a funcionar como uma “conta-
corrente” de seus titulares junto ao Banco Central, e onde ocorre a liquidagdo financeira das operagdes
realizadas com a autoridade monetaria ou com outras instituices do Sistema Financeiro Nacional. As
instituicdes financeiras ndo autorizadas a movimentar a conta reservas bancarias devem firmar convénio com
uma titular dessa conta para o registro de suas operagoes.

Emprestador de ultima instancia

A funcéo de prestamista de Gltima instancia é exercida pelo Banco Central por meio das operacdes de
Redesconto. A concessdo desse crédito deve revestir-se das seguintes caracteristicas: ser instrumento de
crédito agil e compativel com as necessidades do sistema de pagamentos; ser operacionalmente simples e
desburocratizado; e viabilizar a reducdo do risco de crédito do Banco Central.

O acesso ao redesconto é restrito as instituicGes titulares de conta Reservas Bancarias. As operacoes,
concedidas a exclusivo critério do Banco Central, por solicitacdo da instituicdo financeira interessada, sdo
operadas nas modalidades de compra com compromisso de revenda e redesconto. De acordo com a
finalidade, as operacgdes podem ser:

(i) intradia — destinadas a atender necessidades de liquidez ao longo do dia. Entende-se por
operacdo intradia, a compra com compromisso de revenda em que a compra e a
correspondente revenda ocorrem no proprio dia;

(i)  de um dia atil — para satisfazer as necessidades de liquidez decorrentes de descasamento de
curtissimo prazo no fluxo de caixa da instituicao financeira;

(ili)  de até quinze dias Uteis — podendo ser recontratadas até 45 dias Uteis, na hipétese de
descasamento de curto prazo no fluxo de caixa, ndo caracterizado como problema de
desequilibrio estrutural; e

(iv)  de até noventa dias corridos — podendo recontratadas desde que o prazo total ndo supere 180
dias corridos, para viabilizar ajuste patrimonial de instituicdo financeira com desequilibrio
estrutural.

Sistema de Pagamentos Brasileiros (SPB)

A infraestrutura que permite o trafego de informagdes através do sistema financeiro de maneira
segura € a propria definicdo de sistemas de pagamento, que compreende 0 conjunto de procedimentos,
regras, instrumentos e sistemas operacionais integrados usados para transferir fundos do pagador para o
recebedor e, com isso, encerrar uma obrigacdo, interligando o setor real da economia, as instituicGes
financeiras e o banco central.
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O Banco Central, além de responsavel pela regulamentacdo e pela supervisdo dos sistemas de
liquidacdo, também é provedor de servicos de transferéncias de fundos e de liquidacdo de obrigacdes,
operando o STR — Sistema de Transferéncia de Reservas e o0 Selic.

O Sistema de Transferéncia de Reservas — STR € uma via de acesso as contas das instituicdes no
Banco Central. A propriedade do sistema € do Banco Central e 0 acesso € obrigatorio para todas as camaras
e prestadores de servigos de compensacédo e de liquidacdo considerados sistematicamente importantes, para
0s bancos comerciais, bancos mdaltiplos com carteira comercial e para as caixas econémicas, sendo
facultativo para bancos de investimento ou bancos multiplos com carteira de investimento e sem carteira
comercial, e mais recentemente para as cooperativas de crédito.

O Selic é o custodiante central dos titulos publicos federais, mas divide com as cAmaras de ativos a
liquidacdo das operacbes com esses papéis. Para isso, as cAmaras mantém contas de custodia do Selic, para
onde sdo transferidos, sem financeiro, os titulos que serdo negociados nesses ambientes.

Por fim, as Camaras de Compensacdo e de Liquidacdo, obedecem as seguintes diretivas: (i) garantir,
no minimo, a liquidacdo das operacBes por seu intermédio, mesmo na hip6tese de inadimpléncia do
participante com maior posi¢do liquida; (ii) assumir a posicao de contraparte central, isto é, ser o comprador
para toda venda e o vendedor para toda compra cursada por seu intermédio; (iii) liquidar suas operacoes
diretamente em conta de liquidacdo no Banco Central; (iv) exigir capital especial, apartado do patrimonio
das camaras, para garantir, nos termos do regulamento, a liquidacdo das operacdes cursadas por seu
intermédio; (v) as camaras e prestadores de servicos de compensacdo ndo sao responsaveis pela liquidacao
de operacgdes com risco de emissor, como emissdes, resgates e pagamentos de juros.

2.5.2.3. Banqueiro do governo

Também como banqueiro do governo, cabe ao Banco Central atuar, em nome do Tesouro Nacional,
nos leiles de titulos publicos federais, administrar as reservas internacionais, representar o pais junto a
organismos internacionais e receber as disponibilidades de caixa da Unido, conforme determina o § 3°, do
art. 164, da Constitui¢do de 1988, na chamada “Conta Unica”, mantida pelo Tesouro Nacional, na qual sdo
lancados quaisquer débitos e créditos provenientes de suas transa¢des com a sociedade em geral.

2.5.2.4. Supervisdo do Sistema Financeiro Nacional

O Banco Central atua no aperfeicoamento das instituicdes financeiras, de moda a zelar por sua
liquidez e solvéncia, e buscando a adequagdo dos instrumentos financeiros, com vistas a crescente eficiéncia
do Sistema Financeiro Nacional.

Sob as diretrizes do Conselho Monetario Nacional, o Banco Central expede normativos como:
Resolucdes, Circulares, Cartas-Circulares e outros documentos, consolidando-os em manuais para uso dos
funcionarios e do publico, tais como o Manual de Normas e Instru¢cdes (MNI), o Manual de Crédito Rural
(MCR), a Consolidacdo das Normas Cambiais (CNC), o Manual de Organizacdo do Sistema Financeiro
Nacional (SISORF) e o Plano Contéabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).
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A atividade de fiscalizagdo, por sua vez, desenvolve-se da seguinte forma: (i) de modo direto: através
de vistoria nas institui¢cbes para verificar a sua solidez e a observancia dos aspectos legais e regulamentares
das operagdes, registros e controles; e (ii) de modo indireto: feita internamente, com base nas informacdes
prestadas pelas instituicbes ao Banco Central e utilizando-se da fixagdo prévia de pardmetros operacionais e
de desempenho.

A fiscalizacdo direta é realizada por equipes técnicas, a partir de planejamento ou programa de
fiscalizacdo contemplando diretrizes basicas da atividade, que podem ser redimensionadas em funcdo de
demandas externas, como a verificacdo de anormalidades ou procedimentos ndo usuais ocorridos no Sistema
Financeiro. O acompanhamento indireto consiste no monitoramento, por meio de sistema computadorizado,
de instituicGes e conglomerados financeiros, tendo como objetivo principal colher informacgdes sobre sua
situacdo econdmico-financeira e comportamental.

Na pratica, as duas se complementam, uma vez que o acompanhamento indireto possibilita ajustar o
programa de fiscalizacdo direta, quando detectadas ocorréncias anormais. Além disso, as equipes de
fiscalizacdo sdo supridas com dados e informacdes relevantes sobre as instituicdes, o que é Util para o
direcionamento do seu trabalho. Ap6s a conclusdo da fiscalizacao, eventuais irregularidades detectadas séo
inseridas nos sistemas de informacgdes do Banco Central, sob a forma de ajustes, retroalimentando os dados
de cada empresa para fins de acompanhamento indireto.

Além disso, também € de competéncia do Banco Central, autorizar e cancelar o funcionamento das
instituices financeiras, segundo a Lei 4.595/64, e as diretrizes do Conselho Monetério Nacional. Associado
a este poder, cumpre ao Banco Central autorizar transferéncias de controle societéario, fusGes, cisdes,
incorporagdes e transformagdes. Cabe-lhe igualmente autorizar a instalagdo ou a transferéncia de sedes ou
dependéncias, inclusive no exterior, bem como estabelecer as condi¢cGes para a posse e exercicio de
quaisquer cargos de administracdo de instituicdes financeiras.

Acordo da Basiléia

Com a globalizacdo e a internacionalizacdo dos mercados financeiros, a responsabilidade dos 6rgaos
reguladores e fiscalizadores aumentou, pois a eventualidade de uma crise sistémica deixou de ser apenas o
problema de um pais, para seu mundial (vis a vis a recente crise do sub-prime). Nesse contexto, em 1984, foi
criado o Comité de Supervisdo Bancéria de Basiléia, com 0s objetivos de estabelecer mecanismos de
supervisdo dos bancos internacionais e de uniformizar as regras de funcionamento dos sistemas financeiros.

Em 1988, surgiu o Acordo da Basiléia, que definiu as principais recomendacfes para a supervisao
bancaria dos paises do G-10 e os principios padrées da fiscalizacdo e regulamentacdo prudencial dos
diversos sistemas financeiros.

O Brasil adotou o Acordo da Basiléia em 17 de agosto de 1994, através da Resolucédo 2.099, do
Conselho Monetario Nacional, que determinou obrigatoriedade de manutencéo de valor de patrimonio
liquido das institui¢bes financeiras compativel com o grau de risco da estrutura de seus ativos. O Acordo
também atendeu a objetivos relacionados com o Mercosul.
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A adaptacéo aos principios da Basiléia significou trés alteracdes principais. A primeira foi 0 aumento
da exigéncia de capital e patriménio liquido minimos para o funcionamento das instituicdes financeiras. A
segunda foi na forma de acompanhamento dos limites de alavancagem operacional. O tradicional limite de
endividamento foi substituido, na prética, por uma limitagdo as operagdes ativas, ponderadas por risco.
Finalmente, a terceira alteracdo referiu-se a fiscalizacdo consolidada dos conglomerados financeiros,
inclusive de subsidiarias e dependéncias no exterior.

Existem outros acordos e comités, na qual o Brasil adota e faz parte, tais como: Associacdo
Internacional de Comissdes de Valores Mobiliarios — 10SCO; Comité de Sistemas de Pagamento e de
Liquidacdo (CSPL); Fundo Monetério Internacional — FMI; Banco Mundial; Forum sobre Estabilidade
Financeira - FEF; Programa Conjunto FMI/Banco Mundial para Avaliacdo do Setor Financeiro — PASF;
Comité Internacional para Padr6es Contabeis — IASC; etc.

Saneamento do Sistema Financeiro

Atualmente, constatada a iminéncia ou a inevitabilidade de insolvéncia de uma instituigdo financeira,
cabe ao Banco Central adotar as medidas necessarias, por meio dos seguintes regimes especiais aplicaveis:

Q) Administracdo Especial Temporaria (RAET): ndo interrompe e nem suspende as atividades
normais da empresa. Seu principal efeito é a perda de mandato dos dirigentes da instituicéo,
substituidos por Conselho Diretor nomeado pelo Banco Central, com amplos poderes de
gestdo. Tem duracdo limitada e objetiva. Foca na ado¢do de medidas visando a retomada das
atividades normais da instituicdo. Quando isso ndo é possivel, pode vir a ser transformada em
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial.

(i) Intervencdo: quando o Banco Central nomeia um interventor, que assume a gestdo direta da
instituicdo, suspendendo as atividades normais e destituindo os respectivos dirigentes. A
intervencdo é uma medida administrativa de carater cautelar, para evitar o agravamento das
irregularidades cometidas ou situacdo de risco patrimonial, capaz de prejudicar os credores.
Tem duracdo limitada e poderéa ser seguida da retomada das atividades normais da instituicdo,
da decretacéo de sua liquidacao extrajudicial ou de sua faléncia;

(ili)  Liquidacdo Extrajudicial: ¢ a medida mais grave e definitiva. Destina-se a promover a
extincdo da empresa quando ocorrerem indicios de insolvéncia irrecuperdvel ou quando
cometidas infragBes as normas que regulam a atividade da instituicdo. Objetiva promover a
venda o0s ativos existentes para pagamentos dos credores, com devolugdo de eventual sobra
aos controladores ou sua responsabilizacdo pelo passivo a descoberto.

Esta em audiéncia publica uma nova resolucédo de faléncias de instituicdes financeiras
Fundo Garantidor de Crédito (FGC)

Na experiéncia internacional, apds severas crises bancarias, muitos paises criam instrumentos de
garantia de deposito. Apesar de sua primeira destinacdo ser a de proteger a economia popular (de pequenos
depositantes), ressarcindo prejuizos eventualmente causados por quebras de instituicBes financeiras, tais
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mecanismos tém por finalidade principal dar maior estabilidade ao sistema financeiro, a medida em que
minimizam “corridas” contra institui¢oes.

A garantia de depositos costuma ser limitada, pois esse mecanismo nao é recomendado para proteger
grandes depositantes, ndo so pelo aspecto sdcio-econdmico, mas porque 0S mesmos sao geralmente mais
bem informados. Além disso, a protecéo ilimitada tende a estimular comportamentos irresponsaveis ou até
fraudulentos (moral hazard).

O FGC ¢ uma associacao civil sem fins lucrativos, com prazo indeterminado de duragéo, constituida
sob a forma de sociedade de direito privado, tendo por objetivo dar cobertura, de até R$ 250 mil por titular, a
depositos e aplicacbes nas hipdteses de decretacdo de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou faléncia de
instituicdo que participe do referido fundo, ou, ainda, de reconhecimento pelo Banco Central, do estado de
insolvéncia da instituicdo que, nos termos da legislacdo vigente, ndo esteja sujeita aos regimes acima
mencionados.

Sdo objeto da garantia do FGC os seguintes créditos: depdsitos a vista, depositos de poupanca, letras
de cambio, letras imobilidrias e letras hipotecarias, de emissdo ou aceite de instituicdo financeira ou
associacao de poupanca e empréstimo em funcionamento no Pais. Participam do FGC todas as instituicbes
financeiras, exceto as cooperativas de crédito e as secBes de crédito das cooperativas. As instituicoes
contribuem com 0,025% do montante mensalmente escriturado relativamente aos saldos das contas
correspondentes as obrigacdes objeto de garantia.

Central de Risco

Por risco de crédito entende-se a possibilidade da contraparte de uma opera¢do ndo honrar sua
obrigacdo nos termos ou condi¢Ges compactuadas.

O primeiro passo para a implementagéo da Central de Risco ocorreu com a Resolugéo 2.390, de 22
de maio de 1997. Por este instrumento, o Banco Central determinou que as instituigdes financeiras prestem
informacdes sobre 0 montante dos débitos e responsabilidades por garantias de clientes. As determinacfes
incluem informacdes de bancos multiplos, bancos comerciais, caixas econémicas, bancos de investimento,
bancos e desenvolvimento, sociedade de crédito imobilidrio, sociedade de crédito, financiamento e
investimento, companhias hipotecarias, agéncias de fomento ou desenvolvimento, sociedade de
arrendamento mercantil e instituicbes em regime especial. As instituicbes podem consultar informacdes
consolidadas por cliente, desde que obtida autorizacao especifica do mesmo para essa finalidade.

2.5.2.5. Executor da politica monetaria

A politica monetaria é a fungdo que define o sentido mais amplo de um banco central e aquela que,
em ultima instancia, articula as demais. A principal funcdo de um banco central consiste em adequar o
volume dos meios de pagamento a real capacidade da economia absorver recursos sem causar desequilibrios
nos pregos. Para isso, controla a expansdo da moeda e do crédito e a taxa de juros, de acordo com as
necessidades o crescimento econémico e da estabilidade dos pregos.
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O Banco Central do Brasil deve zelar pela estabilidade da moeda, o que significa manter o seu poder
de compra. A politica monetaria deve ser aprovada pelo Congresso Nacional. Sua operacionalizacdo é
competéncia do CMN e a execugéo, do Banco Central.

Principais Instrumentos de Politica Monetaria

O controle da liquidez ocorre principalmente com o uso dos instrumentos classicos de politica
monetaria que sdo o recolhimento compulsorio ou encaixe obrigatorio, as operaces de redesconto ou
assisténcia financeira de liquidez e as operagdes de mercado aberto, ou “open market”.

Os recolhimentos compulsorios e as operacdes de redesconto ndo afetam imediatamente a liquidez.
No primeiro caso, as instituicdes financeiras dispdem de um prazo para se adequar a eventuais mudancas no
compulsorio. Ja as operagdes de redesconto, dependem da ocorréncia de apertos de liquidez. As operacdes
de mercado aberto, por outro lado, podem ser utilizadas diariamente para controlar a liquidez.

Recolhimento Compulsério

O objetivo do recolhimento compulsério é impedir que as instituicdes financeiras receptoras de
depdsitos a vista possam emprestar recursos ao publico indefinidamente. Ao realizar crédito em uma conta-
corrente, uma instituicdo bancaria cria meios de pagamento que, ao serem utilizados pelo tomador de
crédito, geram depdsito em outra instituicdo financeira, que passa a dispor da capacidade de gerar novo
crédito a outro cliente, e assim por diante. A repeticdo desse mecanismo mostra a capacidade multiplicar a
moeda no setor bancario. No intuito de reduzir essa capacidade, o Banco Central exige que certa parcela dos
depositos a vista e de outras rubricas contabeis da rede bancaria fique retida na autoridade monetaria.

Através da Lei 4.595/64, com redacdo dada pela Lei 7.730, de 31 de janeiro de 1989, o Banco Central
esta autorizado a instituir recolhimento compulsério de até 100% sobre os dep6sitos a vista e de até 60% de
outros titulos contdbeis das instituigdes financeiras. Obedecidos esses limites, 0 Banco Central pode adotar
porcentagens diferenciadas.

Operac0Oes de Mercado Aberto

O art. 10 da Lei 4.595/64 outorgou ao Banco Central a atribuicdo de efetuar operagdes de compra e
venda de titulos publicos federais (operacfes de mercado aberto).

Na execucdo da politica monetaria, a venda de titulos pelo Banco Central ao sistema bancario
provoca a reducdo das reservas bancérias. As intervencbes (compras e vendas) sdo de dois tipos: as
operacdes compromissadas e as operacgdes definitivas.

Nas operagOes compromissadas, o Banco Central toma (ou empresta) recursos por um prazo definido
— usualmente um dia (overnight) — vendendo (ou comprando) titulos com o compromisso de recompra-los
(ou revendé-los) em data combinada, a um determinado preco. Nesse tipo de operacgéo (dito informal ou go-
around), o Banco Central atua no mercado atraves de institui¢cdes dealers, credenciadas periodicamente.

Nas operacOes definitivas, o titulo incorpora-se a carteira da instituicdo compradora. A compra ou
venda definitiva realizada pelo Banco Central da-se também através dos leil6es informais ou dos leildes
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formais, dos quais podem participar todas as instituicdes financeiras. Os leilGes informais realizam-se por
via telefonica apenas com os dealers, enquanto os formais se processam mediante propostas. O Banco
Central opera nos leildes formais com titulos novos (mercado primario) e com os que fazem parte de sua
carteira e, portanto, ja tém prazo decorrido.

O ajuste diario da liquidez é realizado através das operacbes compromissadas, com varias
intervencdes do Banco Central. O processo pode ser descrito, sinteticamente, da seguinte forma: antes de o
mercado comegar a operar, 0 Banco Central estima se hé excesso de reservas no sistema bancério (neste caso
no Banco Central estd undersold) ou deficiéncia de reservas (quando o Banco Central estd oversold). Esta
estimativa € obtida através de consultas a diversas fontes, entre as quais os dealers.

Mercado Primario versus Mercado Secundario

No mercado primario ocorre o langamento dos novos titulos, quando, por exemplo, o Banco Central
realiza vendas em nome da Secretaria do Tesouro Nacional — STN (leildes). Se o Banco Central efetua
leildes de compra por ordem da STN, os titulos comprados simplesmente deixam de existir, mas, se a
compra for de responsabilidade do Banco Central, os titulos adquiridos passam para a sua carteira, podendo
ser objeto de qualquer outra operagdo no futuro ou no proprio dia (mercado secundéario). Da mesma forma,
as vendas realizadas em nome do Banco Central podem ter como objeto titulos previamente emitidos, que
pertencam a sua carteira.

Assim, o mercado primario compreende as ofertas publicas de venda em que a transferéncia dos
titulos para o comprador ocorre na propria data de emissao, bem como as ofertas publicas de compra em que
os titulos sdo destruidos pelo emissor, na mesma data em que sdo transferidos para a sua custodia. O
mercado secundario compreende as demais opera¢fes com titulos publicos, ou seja, quando o Banco Central
vende titulos de sua carteira ou compra titulos diretamente do Tesouro Nacional, quando a compra se destina
ao refinanciamento da divida mobiliéria vincenda de responsabilidade do proprio Tesouro Nacional.

Programacdo Monetaria

O art. 6° da Lei 9.069/95, determina que o Presidente do Banco Central do Brasil submeta ao
Conselho Monetério Nacional, no inicio de cada trimestre, programacdo monetaria para 0 mesmo, da qual
constardo, no minimo, estimativas de faixas de variacdo dos principais agregados monetarios, compativeis
como objetivo de assegurar a estabilidade do poder de compra da moeda, analise da evolugdo da economia
nacional para o trimestre considerado e programacao proposta. Apds aprovacdo pelo CMN, a programacao
monetaria é encaminhada a Comissdo de Assuntos Econémicos do Senado Federal. O Congresso Nacional
podera, com base em parecer dessa Comisséo, rejeita-la, mediante Decreto Legislativo, no prazo de dez dias
a contar de seu recebimento. Caso o Congresso Nacional ndo a aprove até o final do primeiro més do
trimestre a que destina, fica 0 Banco Central autorizado a executé-la até a sua aprovacgao.

Além disso, o Presidente do Banco Central deve enviar, pelo Ministro da Fazenda, ao Presidente da
Republica e aos Presidentes das duas casas do Congresso Nacional, relatério trimestral sobre a execucdo da
programacdo monetaria e demonstrativo mensal das emissdes de Real e a posicdo das reservas
internacionais.
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Sistema de metas para a Inflacao

Em julho de 1999, seis meses ap06s a adogdo do regime de cambio flexivel, a conducéo da politica
monetaria foi alterada com a adoc¢édo da Sistematica de Metas para a Inflacdo (SMPI). Visava-se, com isso,
encontrar uma nova ancora nominal, papel a ser desempenhado pela propria meta de inflagéo.

O Banco Central tem utilizado a taxa de juros (Selic) para manter a inflagdo dentro do intervalo
fixado. A importancia da taxa de juros decorre do fato que seu nivel afeta a atividade econémica e 0s pregos.
A expectativa de mudanca ja é suficiente para causar efeitos econémicos. Das varias taxas de juros
existentes (poupanca, empréstimo, financiamento, etc.), que variam de acordo com o prazo e finalidade, o
Banco Central controla diretamente apenas a Selic. As demais sdo influenciadas indiretamente, porque
também dependem de fatores ndo controlados pelo Banco Central, como margens de lucro, risco de crédito e
expectativas quanto ao desempenho futuro da economia. Entretanto, & a partir da Selic que as demais sdo
formadas. Ressalte-se que a taxa Selic pode ser alterada independentemente das reunides do Copom.

O Copom relne-se ordinariamente 12 vezes ao ano e, extraordinariamente, sempre que necessario,
por convocacao de seu Presidente (Presidente do Banco Central). As reunifes ordinarias sao realizadas em
duas sessOes, a primeira reservada para as apresentacfes técnicas de conjuntura e a segunda, para as decisées
das diretrizes de politica monetaria. As decisGes sdo anunciadas pelo Diretor de Politica Monetaria.

2.5.2.6. Executor da politica cambial e de relagdes financeiras com o exterior

A execucdo da politica cambial cabe ao Banco Central. Essa funcdo vincula-se a de monopolista da
emissdo monetéaria doméstica, na medida em que o objetivo cambial é operar no sentido de manter a
estabilidade do preco da moeda nacional em relagdo as moedas estrangeiras.

Por isso, 0 Banco Central mantém ativos em ouro, titulos e moedas estrangeiras para atuacdo nos
mercados de cambio, de forma a contribuir para manter a paridade da moeda, e para induzir desempenhos
das transagdes internacionais do pais, de acordo com as diretrizes da politica econémica.

O Banco Central, na missao de garantir o funcionamento regular o mercado de cambio, a estabilidade
relativa das taxas de cdmbio e o equilibrio do balanco de pagamentos, pode comprar e vender ouro e moeda
estrangeira e realizar operagdes de crédito no exterior; administrar as reservas cambiais do pais; promover
como agente do governo federal, a contratacdo de empréstimos e a colocacdo de titulos no exterior;
acompanhar e controlar os movimentos de capitais, inclusive os que se referem a acordos com entidades
internacionais e a recuperacdo de créditos governamentais brasileiros no exterior; e negociar, em nome do
governo brasileiro, com as instituicdes financeiras e com o0s organismos financeiros estrangeiros e
internacionais.

Regulac@o do Mercado de Cambio

A taxa de cambio, que representa o preco, em moeda nacional, da unidade monetaria estrangeira, €
formada pela oferta e demanda daquela divisa, isto €, pelo mercado de cambio, cujos agentes sdo, de um
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lado da oferta, os turistas estrangeiros, 0s exportadores de bens e servicos, os receptores de investimentos
externos e 0s tomadores de empréstimos e financiamentos do exterior. Do lado da demanda, os agentes séo
os turistas brasileiros, os investidores brasileiros no exterior, os importadores de bens e servigos, as empresas
que repatriam investimentos externos ou pagam lucros e dividendos sobre ele e aquelas que amortizam ou
pagam juros sobre empréstimos e financiamentos no exterior.

Entre as duas pontas, ofertantes e demandantes, estdo os bancos autorizados a operar em cambio, 0s
quais intermediam a oferta e a demanda de moeda estrangeira dos clientes. O Banco Central — executor da
politica cambial — atua no mercado interbancério visando, primordialmente, a estabilidade relativa da taxa de
cambio, e pode adquirir os excedentes nele gerados ou suprir eventuais necessidades, de forma a evitar
valorizacdo da taxa, no primeiro caso, ou desvalorizacdo se houver escassez de moeda, sempre observando a
coeréncia com as metas da politica monetaria.

A atuacdo do Banco Central no mercado de cdmbio se da através de dealers, que sdo escolhidos
dentre os bancos que operam em cambio, pelo critério de movimentacao global com clientes e no mercado
interbancario. Assim, as intervencbes do Banco Central nos mercados de cambio ocorrem via leildes de
compra ou venda de moeda estrangeira, com a interveniéncia dos dealers, cuja missdo primeira € dar
liquidez ao mercado interbancéario como todo e a clientes finais de operacdes de cdmbio, sendo obrigatoria
sua participacdo nos leildes sempre que forem realizados pelo Banco Central.

Existe estreito relacionamento entre as politicas cambial e monetaria. Sempre que o Banco Central
intervém no mercado de cdmbio, comprando ou vendendo divisas contra a moeda nacional, ele o faz através
de crédito ou débito na conta de reservas bancérias da instituicdo que vendeu ou comprou aquelas divisas,
respectivamente. Assim ocorre, no primeiro caso, expansao da base monetéria e, no segundo, contracéo.

2.6. Instituicdes financeiras captadoras de deposito a vista

e Bancos Comerciais

e Bancos Multiplos “com carteira comercial”
e Bancos Cooperativos

o Caixa Econdmica Federal

o Cooperativas de Crédito

2.6.1. Bancos Comerciais

Os bancos comerciais sdo instituicdes financeiras privadas ou publicas, constituida sob a forma de
sociedade anénima. Na sua denominacgéo social deve constar a expressdo "Banco™ (Resolugdo CMN 2.099,
de 1994).

O banco comercial tem por objeto social, basicamente: (i) proporcionar o suprimento de recursos
necessarios para financiar, no curto e no médio prazos, o comércio, a inddstria, as empresas prestadoras de
servicos, as pessoas fisicas e terceiros em geral; (ii) realizar captacdo de depositos a vista e a prazo; (iii)
administrar carteira de valores mobiliarios; (iv) descontar titulos; (v) realizar operacfes especiais de credito
rural, de cdmbio e de comércio exterior; (vi) obter recursos com as instituicdes oficiais para repasses aos
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clientes; e (vii) emissdo e administracdo de cartdes de credito.
2.6.2. Bancos Multiplos

Os bancos multiplos séo instituicGes financeiras privadas ou puablicas que realizam as operacGes
ativas, passivas e acessorias das diversas instituicdes financeiras, por intermédio das seguintes carteiras:
comercial, de investimento e/ou de desenvolvimento, de crédito imobiliario, de arrendamento mercantil e de
crédito, financiamento e investimento. Essas operacdes estdo sujeitas as mesmas normas legais e
regulamentares aplicaveis as instituicbes singulares correspondentes as suas carteiras. A carteira de
desenvolvimento somente podera ser operada por banco publico.

O banco multiplo deve ser constituido com, no minimo, duas carteiras, sendo uma delas,
obrigatoriamente, comercial ou de investimento, e ser organizado sob a forma de sociedade andnima. As
instituicdes com carteira comercial podem captar depositos a vista. Na sua denominacgdo social deve constar
a expressédo "Banco" (Resolucdo CMN 2.099, de 1994). (Banco Central do Brasil)

2.6.3. Bancos Cooperativos

Os bancos cooperativos sdo instituicdes financeiras constituidas sob o controle acionario de
cooperativas centrais de crédito. Tem por objeto social 0 mesmo que o banco comercial ou o0 banco multiplo,
devendo possuir, obrigatoriamente, a carteira comercial. Na denominagéo social, devem incluir a expressao
“Banco Cooperativo” (Resolu¢do CMN 2.788, de 2000). (Banco Central do Brasil)

2.6.4. Caixa Econbmica Federal

A Caixa Econémica Federal, criada em 1.861, esta regulada pelo Decreto-Lei 759, de 12 de agosto de
1969, como empresa publica vinculada ao Ministério da Fazenda. Trata-se de instituicdo assemelhada aos
bancos comerciais, podendo captar depdsitos a vista, realizar operacGes ativas e efetuar prestacdo de
Servigos.

Uma caracteristica distintiva da Caixa € que ela prioriza a concessdo de empréstimos e
financiamentos a programas e projetos nas areas de assisténcia social, saude, educacéo, trabalho, transportes
urbanos e esporte. Pode operar com crédito direto ao consumidor, financiando bens de consumo duréveis,
emprestar sob garantia de penhor industrial e caucdo de titulos, bem como tem o monopélio do empréstimo
sob penhor de bens pessoais e sob consignacdo e tem o monopdlio da venda de bilhetes de loteria federal.
Além de centralizar o recolhimento e posterior aplicacdo de todos os recursos oriundos do Fundo de
Garantia do Tempo de Servi¢o (FGTS), integra o Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo (SBPE) e o
Sistema Financeiro da Habitacdo (SFH). (Banco Central do Brasil)

2.6.5. Cooperativas de Crédito

As cooperativas de crédito observam, além da legislacdo e normas do sistema financeiro, a Lei 5.764,
de 1971, e a Lei Complementar 130, de 2009. Atuando tanto no setor rural quanto no urbano, as
cooperativas de crédito podem se originar da associagdo de funcionarios de uma mesma empresa ou grupo
de empresas, de profissionais de determinado segmento, de empresarios ou mesmo adotar a livre admisséo
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de associados em uma area determinada de atuacgéo, sob certas condi¢fes. Os eventuais lucros auferidos com
suas operacdes - prestacdo de servicos e oferecimento de crédito aos cooperados - sdo repartidos entre 0s
associados.

As cooperativas de crédito devem adotar, obrigatoriamente, em sua denominacao social, a expressao
"Cooperativa", vedada a utilizacdo da palavra "Banco".

As cooperativas de crédito sdo instituices financeiras, constituidas como sociedades de pessoas, com
forma e natureza juridica proprias, de natureza civil, sem fins lucrativos, com o objetivo de propiciar crédito
e prestar servigos aos seus associados, distinguindo-se das demais sociedades pelas seguintes caracteristicas
(Lei 5.764, de 1971, art. 4°: (i) adesdo voluntaria, com numero ilimitado de associados, salvo
impossibilidade técnica de prestacdo de servicos; (ii) variabilidade do capital social, representado por
quotas-partes; (iii) limitacdo do nimero de quotas-partes do capital para cada associado, facultado, porém, o
estabelecimento de critérios de proporcionalidade, se assim for mais adequado para o cumprimento dos
objetivos sociais; (iv) inacessibilidade das quotas-partes do capital a terceiros, estranhos a sociedade; (v)
singularidade de voto, sendo vedado as cooperativas centrais, federacGes e confederacdes de cooperativas de
crédito optar pelo critério da proporcionalidade; (vi) quérum para o funcionamento e deliberacdo da
assembleia-geral baseado no nimero de associados e ndo no capital; (vii) retorno das sobras liquidas do
exercicio proporcionalmente as operagdes realizadas pelo associado; (viii) indivisibilidade dos fundos
sociais obrigatorios: Fundo de Reserva e Fundo de Assisténcia Técnica Educacional e Social (Fates); (ix)
neutralidade politica e indiscriminacéo religiosa, racial e social; (x) prestacdo de assisténcia aos associados,
e, quando previsto nos estatutos, aos empregados da cooperativa; (xi) area de admissdo de associados
limitada as possibilidades de reunido, controle, operac@es e prestacdo de servicos.

A0 associarem-se a uma cooperativa, as pessoas obrigam-se reciprocamente a contribuir, com bens
ou servicos, para o exercicio das atividades da sociedade, que sdo de proveito comum, sem objetivo de lucro
(Lei 5.764, de 1971, art. 3°).

As sociedades cooperativas serdo de responsabilidade limitada, quando a responsabilidade do
associado pelos compromissos da sociedade limitar-se ao valor do capital por ele subscrito, ou de
responsabilidade ilimitada, quando for pessoal, solidaria e sem limite. A responsabilidade do associado para
com terceiros, como membro da sociedade, somente podera ser invocada depois de judicialmente exigida da
cooperativa (Lei 5.764, de 1971, artigos. 11, 12 e 13). As cooperativas classificam-se em:

a) Singulares: as constituidas por no minimo vinte pessoas fisicas, sendo excepcionalmente permitida a
admissdo de pessoas juridicas que tenham por objeto as mesmas ou correlatas atividades
econdmicas das pessoas fisicas ou, ainda, aquelas sem fins lucrativos. Cabe aqui uma observacao:
conforme o artigo 1.094, inciso Il, da Lei 10.406, de 2002, o nimero minimo de associados da
cooperativa é aquele necessario para compor a administracdo da sociedade. Todavia, a Organizacao
das Cooperativas Brasileiras — OCB, 6rgédo regido pelo disposto no artigo 105 da Lei 5.764, de
1971, em sua Resolugdo n° 11, de 2003, apresenta interpretacdo no sentido de que permanece
exigivel o nimero minimo de vinte associados. As cooperativas singulares caracterizam-se pela
prestacdo direta de servigos aos associados (Lei 5.764, de 1971, art. 7°).
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b) Centrais ou federacdes de cooperativas: as constituidas de, no minimo, trés cooperativas singulares.
As cooperativas centrais e federacdes de cooperativas objetivam organizar, em comum e em maior
escala, os servigos econdmicos e assistenciais de interesse das filiadas, integrando e orientando suas
atividades, bem como facilitando a utilizacdo reciproca dos servicos. Para prestacdo de servicos de
interesse comum, € permitida a associacdo de cooperativas de naturezas diversas (Lei 5.764, de
1971, art. 8°).

c) ConfederacGes de cooperativas: as constituidas de pelo menos trés federacbes de cooperativas ou
cooperativas centrais. As confederagdes de cooperativas tém por objetivo orientar e coordenar as
atividades das filiadas, nos casos em que o vulto dos empreendimentos transcender o ambito de
capacidade ou conveniéncia de atuacdo das centrais e das federacdes (Lei 5.764, de 1971, art. 9°).

As cooperativas classificam-se ainda de acordo com o objeto ou a natureza das atividades
desenvolvidas por elas ou por seus associados. Cabe ao Banco Central do Brasil caracterizar as modalidades
de cooperativas de crédito que podem ser constituidas (Lei 5.764, de 1971, art. 10, caput e § 1°).

As cooperativas de crédito destinam-se, precipuamente, a prover, por meio da mutualidade, a
prestacdo de servigos financeiros a seus associados, sendo-lhes assegurado 0 acesso aos instrumentos do
mercado financeiro (Lei Complementar 130, de 2009, art. 2°, caput).

As competéncias legais do Conselho Monetério Nacional — CMN e do Banco Central do Brasil em
relacdo as instituicdes financeiras aplicam-se as cooperativas de crédito (Lei Complementar 130, de 2009,
art. 1°, § 1°).

A captacdo de recursos e a concessao de créditos e garantias devem ser restritas aos associados,
ressalvadas as operacdes realizadas com outras instituicbes financeiras e 0s recursos obtidos de pessoas
juridicas, em carater eventual, a taxas favorecidas ou isentos de remuneracdo (Lei Complementar 130, de
2009, art. 2°, § 1°).

Ressalvado o descrito no item anterior, € permitida a prestacdo de outros servicos de natureza
financeira e afins a associados e a ndo associados (Lei Complementar 130, de 2009, art. 2°, § 2°).

As cooperativas de crédito, nos termos da legislacdo especifica, poderdo ter acesso a recursos oficiais
para o financiamento das atividades de seus associados (Lei Complementar 130, de 2009, art. 2°, § 5°).

As cooperativas de credito podem atuar em nome e por conta de outras instituicbes, com vistas a
prestacdo de servicos financeiros e afins a associados e a ndo associados (Lei Complementar 130/09, art. 3°).

A sociedade cooperativa constitui-se por deliberagdo da assembleia-geral dos fundadores, constante
na respectiva ata, ou por instrumento publico (Lei 5.764, de 1971, art. 14).

2.7. Demais instituicdes financeiras

2.7.1. Agéncias de Fomento
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O objeto social da agéncia de fomento € financiar capital fixo e de giro associado a projetos na
Unidade da Federacdo onde tenha sede. Para efeito do objeto social das agéncias de fomento, entende-se por
projetos empreendimentos que visem a ampliagdo ou a manutencdo da capacidade produtiva de bens e
servigos, previstos em programas de desenvolvimento econdmico e social da Unidade da Federagdo onde
tenham sede. Devem ser constituidas sob a forma de sociedade anénima de capital fechado e estar sob o
controle de Unidade da Federacéao, sendo que cada Unidade sé pode constituir uma agéncia. Tais entidades
tém status de instituicdo financeira, mas ndo podem captar recursos junto ao publico, recorrer ao redesconto,
ter conta de reserva no Banco Central, contratar depdsitos interfinanceiros na qualidade de depositante ou de
depositaria e nem ter participacdo societaria em outras institui¢cdes financeiras. De sua denominacéo social
deve constar a expressdao "Agéncia de Fomento" acrescida da indicacdo da Unidade da Federagdo
Controladora. E vedada a sua transformacdo em qualquer outro tipo de instituicdo integrante do Sistema
Financeiro Nacional.

As agéncias de fomento devem constituir e manter, permanentemente, fundo de liquidez equivalente,
no minimo, a 10% do valor de suas obrigacdes, a ser integralmente aplicado em titulos publicos federais.
(Resolucdo CMN 2.828, de 2001, com redacdo dada pela Resolugdo CMN 3.757, de 2009). (Banco Central
do Brasil)

As agéncias de fomento podem realizar, na Unidade da Federacdo onde tenham sede, operacOes e
atividades definidas na Resolugdo CMN 2.828, de 2001, art. 3°, com a redagédo dada pela Resolugéo 3.757,
de 20009.

Excepcionalmente, quando o empreendimento visar beneficios de interesse comum, as agéncias de
fomento podem prestar assisténcia a programas e projetos desenvolvidos em estado limitrofe a sua area de
atuacdo (Resolucdo 2.828, de 2001, art. 3°, § 1°, com a redacdo dada pela Resolugdo CMN 3.757, de 2009).

As agéncias de fomento sdo vedados (Resolucdo CMN 2.828, de 2001, art. 4°, com a redacio dada
pela Resolucdo CMN 3.757, de 2009): (i) o acesso as linhas de assisténcia financeira e de redesconto do
Banco Central do Brasil; (ii) o acesso a conta Reservas Bancarias no Banco Central do Brasil; (iii) a
captacdo de recursos junto ao publico, inclusive de recursos externos, ressalvados os provenientes de
organismos e instituicdes financeiras nacionais e internacionais de desenvolvimento; (iv) a contratacdo de
depdsitos interfinanceiros, na qualidade de depositante ou depositaria, ressalvado o depdsito interfinanceiro
vinculado a operac@es de microfinancas (DIM).

2.7.2. Associacgdes de Poupanca e Empréstimo

As associacdes de poupanca e empréstimo sdo constituidas sob a forma de sociedade civil, sendo de
propriedade comum de seus associados. Suas operacgdes ativas sdo, basicamente, direcionadas ao mercado
imobiliario e ao Sistema Financeiro da Habitagdo (SFH). As operagdes passivas sdo constituidas de emissao
de letras e cédulas hipotecarias, depdsitos de cadernetas de poupanca, depositos interfinanceiros e
empréstimos externos. Os depositantes dessas entidades sdo considerados acionistas da associacéo e, por
isso, ndo recebem rendimentos, mas dividendos. Os recursos dos depositantes sdo, assim, classificados no
patrimdnio liquido da associacdo e ndo no passivo exigivel (Resolucdo CMN 52, de 1967). (Banco Central
do Brasil)
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2.7.3. Bancos de Cambio

Os bancos de cambio sdo instituicbes financeiras autorizadas a realizar, sem restri¢cGes, operacdes de
cambio e operacOes de crédito vinculadas as de cambio. Na denominacédo dessas instituicdes deve constar a
expressao "Banco de Cambio™ (Res. CMN 3.426, de 2006).

O banco de cambio é a instituicdo financeira especializada na realizacdo das seguintes operacdes
(Resolucdo CMN 3.426, de 2006, art. 1°): (i) compra e venda de moeda estrangeira; (ii) transferéncias de
recursos do e para o exterior; (iii) financiamento de importacdo e de exportacdo; (iv) adiantamento sobre
contratos de cambio; e (V) outras operagdes, inclusive de prestacdo de servicos, previstas na regulamentagédo
do Mercado de Cambio.

Ao banco de cambio é facultado, além da realizacdo das atividades referidas no item anterior
(Resolugdo CMN 3.426, de 2006, art. 2°): (i) atuar no mercado financeiro, no Pais, inclusive em bolsas de
mercadorias e de futuros, bem como em mercados de balcdo, para realizacdo de operacfes, por conta
prépria, referenciadas em moedas estrangeiras ou vinculadas a operacdes de cambio; (ii) efetuar depdsitos
interfinanceiros, observada a regulamentacdo aplicavel; e (iii) realizar outras atividades que vierem a ser
autorizadas pelo Banco Central do Brasil.

2.7.4. Bancos de Desenvolvimento

Os bancos de desenvolvimento séo instituigdes financeiras controladas pelos governos estaduais, e
tém como objetivo precipuo proporcionar o suprimento oportuno e adequado dos recursos necessarios ao
financiamento, a médio e a longo prazos, de programas e projetos que visem a promover o desenvolvimento
econdmico e social dos respectivos Estados.

As operagdes passivas sdo depdsitos a prazo, empréstimos externos, emissdo ou endosso de cédulas
hipotecérias, emissdo de cédulas pignoraticias de debéntures e de Titulos de Desenvolvimento Econémico.

As operac0Oes ativas sdo empréstimos e financiamentos, dirigidos prioritariamente ao setor privado.
Devem ser constituidos sob a forma de sociedade an6nima, com sede na capital do Estado que detiver seu
controle acionério, devendo adotar, obrigatoria e privativamente, em sua denominacdo social, a expressao
"Banco de Desenvolvimento”, seguida do nome do Estado em que tenha sede (Resolucdo CMN 394, de
1976, com a redacdo dada pela Resolugdo CMN 2.325, de 1996). (Banco Central do Brasil)

Excepcionalmente, quando o empreendimento visar a beneficios de interesse comum, os bancos de
desenvolvimento podem assistir a programas e projetos desenvolvidos fora dos respectivos Estados,
assisténcia essa que deve efetivar-se por meio de consorcio com o banco de desenvolvimento local.
(Resolucdo CMN 394, de 1976, RA, art. 4°, 88 1° e 2°)

Para atender a seu objetivo, o banco de desenvolvimento pode apoiar iniciativas definidas pela
Resolucdo CMN 394, de 1976, RA, art. 5°.

E vedado aos bancos de desenvolvimento (Resolugdo 394, de 1976, RA, art. 15): (i) operar em
aceites de titulos cambidrios para colocacdo no mercado de capitais; (ii) instituir e administrar fundos de
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investimentos; (iii) realizar operacGes de redescontos; (iv) adquirir imdveis ndo destinados a uso proprio,
exceto aqueles destinados ou afetos a operacdes de arrendamento mercantil; e (v) financiar loteamento de
terrenos e construcdo de imoveis para revenda ou incorporacdo, salvo as operacdes relativas a implantacdo
de distritos industriais.

2.7.5. Bancos de Investimento

Os bancos de investimento sdo instituicbes financeiras de natureza privada especializada em
(Resolucdo CMN 2.624, de 1999): (i) participar de sociedades, em carater temporario; (ii) financiar a
atividade produtiva para suprimento de capital fixo e de giro; (iii) administrar recursos de terceiros; (iv)
realizar operacdes de compra e venda, por conta propria ou de terceiros, de metais preciosos, no mercado
fisico, e de quaisquer titulos e valores mobiliarios, nos mercados financeiros e de capitais; (v) operar em
bolsas de mercadorias e de futuros, bem como em mercados de balcdo organizados, por conta prépria e de
terceiros; (vi) operar em todas modalidades de concesséo de crédito para financiamento de capital fixo e de
giro; (vii) participar do processo de emissdo, subscri¢cdo para revenda e distribuicdo de titulos e valores
mobiliarios; (viii) operar em cdmbio, mediante autorizacdo especifica do Banco Central do Brasil; (ix)
coordenar processos de reorganizacao e reestruturacdo de sociedades e conglomerados, financeiros ou nao,
mediante prestacdo de servicos de consultoria, participacdo societaria e/ou concessao de financiamentos ou
empréstimos; (x) realizar outras operacdes autorizadas pelo Banco Central do Brasil.

E facultada aos bancos de investimento a prestacdo de servicos relacionados & administracdo de
empresas cujo objeto social esteja diretamente vinculado a operacGes praticadas no ambito do mercado
financeiro, abrangendo o exercicio de atividades necessarias ao seu funcionamento, inclusive escrituracao,
administracdo de ativos e passivos e custddia. Na hipotese de a referida prestacdo de servicos envolver a
gestdo de recursos da empresa ou de seus investidores, deve ser observada a regulamentacdo relativa a
administracao de recursos de terceiros (Circular BCB 2.998, de 2000, art. 1°).

2.7.6. Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), criado em 1952 como
autarquia federal, foi enquadrado como uma empresa publica federal, com personalidade juridica de direito
privado e patriménio proprio, pela Lei 5.662, de 21 de junho de 1971. O BNDES é um 6rgéo vinculado ao
Ministério do Desenvolvimento, Indastria e Comércio Exterior e tem como objetivo apoiar
empreendimentos que contribuam para o desenvolvimento do pais. Suas linhas de apoio contemplam
financiamentos de longo prazo e custos competitivos, para o desenvolvimento de projetos de investimentos e
para a comercializacdo de maquinas e equipamentos novos, fabricados no pais, bem como para o incremento
das exportacOes brasileiras. Contribui, também, para o fortalecimento da estrutura de capital das empresas
privadas e desenvolvimento do mercado de capitais.

A BNDESPAR, subsidiéria integral, investe em empresas nacionais através da subscricdo de acles e
debéntures conversiveis. O BNDES considera ser de fundamental importancia, na execucdo de sua politica
de apoio, a observancia de principios ético-ambientais e assume 0 compromisso com 0s principios do
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desenvolvimento sustentavel. As linhas de apoio financeiro e os programas do BNDES atendem as
necessidades de investimentos das empresas de qualquer porte e setor, estabelecidas no pais. A parceria com
instituicdes financeiras, com agéncias estabelecidas em todo o pais, permite a disseminagdo do crédito,
possibilitando um maior acesso aos recursos do BNDES. (Banco Central do Brasil)

2.7.7. Companhias Hipotecarias

As companhias hipotecérias sdo instituicdes financeiras constituidas sob a forma de sociedade
andnima. Suas principais operacOes passivas sdo: letras hipotecarias, debéntures, empréstimos e
financiamentos no Pais e no Exterior. Suas principais operacGes ativas sdo: financiamentos imobiliarios
residenciais ou comerciais, aquisicdo de créditos hipotecérios, refinanciamentos de créditos hipotecéarios e
repasses de recursos para financiamentos imobiliarios. Tais entidades tém como operacfes especiais a
administragdo de créditos hipotecarios de terceiros e de fundos de investimento imobiliario (Resolu¢do CMN
2.122, de 1994, com a redacdo dada pela Resolugéo 3.425, de 2006).

2.7.8. Cooperativas Centrais de Crédito

As cooperativas centrais de crédito, formadas por cooperativas singulares, organizam em maior
escala as estruturas de administracdo e suporte de interesse comum das cooperativas singulares filiadas,
exercendo sobre elas, entre outras fungdes, supervisdo de funcionamento, capacitacdo de administradores,
gerentes e associados, e auditoria de demonstragdes financeiras. (Banco Central do Brasil)

2.7.9. Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento (Financeiras)

As sociedades de crédito, financiamento e investimento, também conhecidas por financeiras, foram
instituidas pela Portaria do Ministério da Fazenda 309, de 30 de novembro de 1959. Séo instituicbes
financeiras privadas que tém como objetivo basico a realizacdo de financiamento para a aquisicao de bens e
servigos a pessoas fisicas ou juridicas, e financiamento de capital de giro a pessoas juridicas. Devem ser
constituidas sob a forma de sociedade an6nima e na sua denominacdo social deve constar a expressdo
"Crédito, Financiamento e Investimento". Tais entidades captam recursos por meio de aceite e colocacao de
Letras de Cambio (Resolugdo CMN 45, de 1966) e Recibos de Depositos Bancéarios (Resolugdo CMN 3454,
de 2007). (Banco Central do Brasil)

2.7.10. Sociedade de Crédito Imobiliario

As sociedades de crédito imobiliario sdo instituicGes financeiras criadas pela Lei 4.380, de 21 de
agosto de 1964, para atuar no financiamento habitacional. Constituem operagdes passivas dessas instituicdes
0s depositos de poupanca, a emissdo de letras e cédulas hipotecarias e depdsitos interfinanceiros. Suas
operagOes ativas sdo: financiamento para construgdo de habitacdes, abertura de crédito para compra ou
construgdo de casa propria, financiamento de capital de giro a empresas incorporadoras, produtoras e
distribuidoras de material de construcdo. Devem ser constituidas sob a forma de sociedade an6nima,
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adotando obrigatoriamente em sua denominacdo social a expressao "Credito Imobiliario”. (Resolucdo CMN
2.735, de 2000). (Banco Central do Brasil)

2.7.11. Sociedade de Crédito ao Microempreendedor e a Empresa de Pequeno Porte

A sociedade de crédito ao microempreendedor e & empresa de pequeno porte tem por objeto social a
concessdo de financiamentos a pessoas fisicas, a microempresas e a empresas de pequeno porte, com vistas
na viabilizacdo de empreendimentos de natureza profissional, comercial ou industrial (Lei 10.194, de 2001,
com redacdo dada pela Lei 11.524, de 2007).

No desempenho das atividades relativas ao seu objeto social, a sociedade de crédito ao
microempreendedor e & empresa de pequeno porte deve observar as diretrizes determinadas pela Resolugéo
CMN 3.567, de 2008, art. 5°.

As sociedades de crédito ao microempreendedor e & empresa de pequeno porte sio vedadas
(Resolucdo CMN 3.567, de 2008, art. 5°, § 2°): (i) a captagdo, sob qualquer forma, de recursos junto ao
publico, bem como emissao de titulos e valores mobiliarios destinados a colocagdo e oferta pablicas; (ii) a
concessao de empréstimos para fins de consumo; e (iii) a participacdo societaria em instituicdes financeiras e
em outras instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

2.8. Outros intermediarios financeiros e administradores de recursos de terceiros

2.8.1. Administradoras de Consorcio

As administradoras de consorcio sdo pessoas juridicas prestadoras de servicos relativos a formacao,
organizacao e administracdo de grupos de consorcio, cujas operacdes estdo estabelecidas na Lei 5.768, de 20
de dezembro de 1971.

Ao Banco Central do Brasil, por forca do disposto no art. 33 da Lei 8.177, de 1° de mar¢o de 1991,
cabe autorizar a constituicdo de grupos de consorcio, a pedido de administradoras previamente constituidas
sem interferéncia expressa da referida Autarquia, mas que atendam a requisitos estabelecidos,
particularmente quanto a capacidade financeira, econdmica e gerencial da empresa. Também cumpre ao
Banco Central fiscalizar as operacdes da espécie e aplicar as penalidades cabiveis. Ademais, com base no
art. 10 da Lei 5.768, o Banco Central pode intervir nas empresas de consorcio e decretar sua liquidacdo
extrajudicial.

O grupo é uma sociedade de fato, constituida na data da realizacdo da primeira assembleia geral
ordinaria por consorciados reunidos pela administradora, que coletam poupanca com vistas a aquisicdo de
bens, conjunto de bens ou servico turistico, por meio de autofinanciamento (Circular BCB 2.766, de 1997).
(Banco Central do Brasil)

2.8.2. Sociedade de Arrendamento Mercantil
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As sociedades de arrendamento mercantil sdo constituidas sob a forma de sociedade andnima,
devendo constar obrigatoriamente na sua denominacdo social a expressao "Arrendamento Mercantil”. As
operacOes passivas dessas sociedades sdo emissdo de debéntures, divida externa, empréstimos e
financiamentos de instituicGes financeiras. Suas operages ativas sdo constituidas por titulos da divida
publica, cessdo de direitos creditorios e, principalmente, por operacdes de arrendamento mercantil de bens
moveis, de producdo nacional ou estrangeira, e bens imoveis adquiridos pela entidade arrendadora para fins
de uso proprio do arrendatario. (Resolugdo CMN 2.309, de 1996). (Banco Central do Brasil)

2.8.3. Sociedade Corretora de Cambio

As sociedades corretoras de cambio sdo constituidas sob a forma de sociedade anénima ou por quotas
de responsabilidade limitada, devendo constar na sua denominacdo social a expressdo "Corretora de
Cambio". Tém por objeto social exclusivo a intermediacdo em operacdes de cadmbio e a pratica de operacbes
no mercado de cambio. S&o supervisionadas pelo Banco Central do Brasil (Resolugdo CMN 1.770, de 1990
e Resolucdo CMN 3.568, de 2008). (Banco Central do Brasil)

E vedado & sociedade corretora de cambio (Resolugdo CMN 1.770, de 1990, RA, art. 8°, com a
redacdo dada pela Resolugdo CMN 3.356, de 2006): (i) realizar operagdes que caracterizem, sob qualquer
forma, a concessao de financiamentos, empréstimos ou adiantamentos a seus clientes, inclusive através de
cessdo de direitos; (ii) adquirir bens ndo destinados ao uso proprio, salvo os recebidos em liquidacdo de
dividas de dificil ou duvidosa solucédo, caso em que devera vendé-los dentro do prazo de 1 (um) ano, a contar
do recebimento, prorrogavel até 2 (duas) vezes, a critério do Banco Central do Brasil; e (iii) obter
empréstimos ou financiamentos junto a instituicdes financeiras, exceto aqueles vinculados a aquisicdo de
bens para uso préprio.

2.8.4. Sociedade Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

As sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios sdo constituidas sob a forma de sociedade
andnima ou por quotas de responsabilidade limitada. (Resolugdo CMN 1.655, de 1989).

Os FUNDOS DE INVESTIMENTO, administrados por corretoras ou outros intermediarios
financeiros, sdo constituidos sob forma de condominio e representam a reunido de recursos para a aplicacao
em carteira diversificada de titulos e valores mobiliarios, com o objetivo de propiciar aos conddminos
valorizacdo de quotas, a um custo global mais baixo. A normatizacdo, concessdo de autorizacao, registro e a
supervisdo dos fundos de investimento sdo de competéncia da Comissdo de Valores Mobiliarios.

O objeto social da sociedade corretora estd definido na Resolugdo CMN 1.655, de 1989, RA, art. 2°.
Entre as atividades permitias, podemos destacar: (i) operar em recinto ou em sistema mantido por bolsa de
valores; (ii) subscrever, isoladamente ou em consércio com outras sociedades autorizadas, emissdes de
titulos e valores mobiliarios para revenda; (iii) intermediar oferta publica e distribuicdo de titulos e valores
mobiliarios no mercado; (iv) comprar e vender titulos e valores mobiliarios por conta propria e de terceiros,
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observada regulamentacéo baixada pela CVM e pelo Bacen; (v) encarregar-se da administracdo de carteiras
e da custddia de titulos e valores mobiliarios; (vi) exercer funcGes de agente fiduciario; (vii) instituir,
organizar e administrar fundos e clubes de investimento; (viii) intermediar operacdes de cambio; (ix) realizar
operacdes no mercado de cambio; (x) realizar operagdes compromissadas; (xi) realizar operagdes de compra
e venda de metais preciosos, no mercado fisico, por conta propria e de terceiros, nos termos da
regulamentacdo baixada pelo Bacen; (xii) operar em bolsas de mercadorias e de futuros por conta propria e
de terceiros, observada regulamentacéo baixada pela CVM e Bacen.

As vedacdes as atividades das sociedades corretoras estdo descritas na Resolugdo CMN 1.655, de
1989, RA, art. 12, com a redacdo dada pela Resolugdo CMN 2.951, de 2002; Resolugdo CMN 2.626, de
1999.

2.8.5. Sociedade Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

As sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios sdo constituidas sob a forma de
sociedade andnima ou por quotas de responsabilidade limitada, devendo constar na sua denominacao social a
expressao "Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios". (Resolu¢cdo CMN 1.120, de 1986).

O objeto social da sociedade distribuidora esta definido na Resolugdo CMN 1.120, de 1986, RA, art.
2°, com a redacdo dada pela Resolucdo CMN 1.653, de 1989. Entre as atividades permitias, podemos
destacar: (i) subscrever, isoladamente ou em consércio com outras sociedades autorizadas, emissdes de
titulos e valores mobiliarios para revenda; (ii) intermediar oferta publica e distribuicao de titulos e valores
mobiliarios no mercado; (iii) comprar e vender titulos e valores mobiliarios, por conta prépria e de terceiros,
observada a regulamentacdo baixada pelo Bacen e pela CVM; (iv) encarregar-se da administracdo de
carteiras e da custddia de titulos e valores mobiliarios; (v) incumbir-se da subscri¢do, da transferéncia e da
autenticacdo de endossos, de desdobramento de cautelas, de recebimento e pagamento de resgates, juros e
outros proventos de titulos e valores mobiliarios; (vi) exercer fungdes de agente fiduciario; (vii) instituir,
organizar e administrar fundos e clubes de investimento; (viii) constituir sociedade de investimento — capital
estrangeiro e administrar a respectiva carteira de titulos e valores mobiliarios; (ix) realizar operacdes no
mercado de cambio; (x) realizar operacdes de conta margem, conforme regulamentacdo da CVM; (xi)
realizar opera¢fes compromissadas; (xii) realizar operacdes de compra e venda de metais preciosos no
mercado fisico, por conta propria e de terceiros, nos termos da regulamentacdo baixada pelo Bacen; (xiii)
operar em bolsas de mercadorias e de futuros, por conta prdpria e de terceiros, observada regulamentagdo
baixada pelo Bacen e pela CVM.

As vedagdes as atividades das sociedades distribuidoras estdo descritas na Resolugdo CMN 1.120, de
1986, RA, art. 12, com a redacéo dada pelas Resolugdes CMN 1.653, de 1989; 2.951, de 2002; e 2.626, de
1999.

2.9. Comissao de VValores Mobiliarios

A Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) também é uma autarquia vinculada ao Ministério da
Fazenda, instituida pela Lei 6.385, de 7 de dezembro de 1976. E responsavel por regulamentar, desenvolver,
controlar e fiscalizar o mercado de valores mobiliarios do pais. Para este fim, exerce as fungbes de: (i)
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assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados de bolsa e de balcéo; (ii) proteger os titulares de
valores mobiliarios; (iii) evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulacdo no mercado; (iv) assegurar o
acesso do publico a informac@es sobre valores mobiliarios negociados e sobre as companhias que os tenham
emitido; (v) assegurar a observancia de praticas comerciais equitativas no mercado de valores mobiliarios;
(vi) estimular a formacéo de poupanca e sua aplicacdo em valores mobiliarios; (vii) promover a expansao e o
funcionamento eficiente e regular do mercado de agdes e estimular as aplicacdes permanentes em agdes do
capital social das companhias abertas.

2.10. BM&FBOVESPA — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuro

A BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros foi criada em 2008 com a fusdo
entre a Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F) e a Bolsa de Valores de Séo Paulo (BOVESPA).

Juntas, as companhias formam uma das maiores bolsas do mundo em valor de mercado, a segunda
das Américas e a lider no continente latino-americano.

Tem como Missdo atuar na dindmica macroeconomica de crescimento do mercado latino-americano
e posicionar ndo apenas a Bolsa, mas também o Brasil como centro financeiro internacional de negociagdo
de acdes, commodities e outros instrumentos financeiros, com exceléncia operacional e atitudes socialmente
responsaveis.

A BM&FBOVESPA desempenha as seguintes atividades: lista empresas e fundos; realiza negociacéo
de ac0es, titulos, contratos derivativos; divulga cotacdes; produz indices de mercado; desenvolve sistemas e
softwares; etc.

2.10.1. Clearings

A Cémara Brasileira de Liquidacdo e Custddia — CBLC desempenha atividades de compensacéo,
liquidac&o, gerenciamento de risco e depositéria central, além de oferecer servicos de empréstimos de titulos
e valores mobiliarios. Atua como contraparte para 0 mercado de agdes e de titulos de renda fixa privada,
realizando todos 0s pagamentos e recebimentos, bem como a guarda de ativos.

Ja as Clearings de Derivativos, Cambio e Ativos prestam servicos de registro, compensacao,
liquidacdo e gerenciamento de risco de operacBes realizadas nos mercados derivativos, interbancério de
dolar e de titulos publicos federais, respectivamente, proporcionando eficientes mecanismos para cobertura
de perdas relacionadas a um ou mais participantes.

2.10.2. BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercado

A BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercado (BSM) é responsavel pela fiscalizacdo das operacdes e
das atividades dos participantes do mercado e dos agentes de compensacédo e/ou custodia perante a CBLC,
bem como pela administragcdo do Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP).

2.11. Arranjos de Pagamento (Lei 12.865, art. 6°, 1)
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Os Arranjos de Pagamento sdo um conjunto de regras e procedimentos que disciplina a prestacdo de
determinado servigo de pagamento ao publico aceito por mais de um recebedor, mediante acesso direto pelos
usuarios finais, pagadores e recebedores.

2.11.1. Instituidor do Arranjo de Pagamento (Lei 12.865, art. 6°, 11)

Pessoa juridica responsavel pelo arranjo de pagamento e, quando for o caso, pelo uso da marca
associada ao arranjo de pagamento. Exemplos de instituidores de arranjo: Visa; Mastercard; Hipercard;
Amex; Elo; Good Card; Cabal; Ticket; Sodexo; Mercado Pago; PayPal; Pagseguro; entre outros.

DefinicOes (Res. 4282, de 2013):
e Pagador: pessoa natural ou juridica, que autoriza a transacao de pagamento;

e Recebedor: pessoa natural ou juridica, destinatario final dos recursos de uma transacdo de
pagamento;

e Transacdo de Pagamento: ato de pagar, de aportar, de transferir ou de sacar recursos
independentemente de quaisquer obrigacdes subjacentes entre o pagador e o recebedor; e

e Usuario Final de Servicos de Pagamento: pessoa natural ou juridica que utiliza um servigco de
pagamento, como pagador ou recebedor.

2.11.2. Instituicdo de Pagamento (Lei 12.865, art. 6°, 111)

Pessoa juridica que, aderindo a um ou mais arranjos de pagamento, tenha como atividade principal ou
acessoria, alternativa ou cumulativamente.

Emissor de Moeda Eletrdénica  Emissor de Instrumiento de Credenciador
Pagamento Pos-pago
= Gerencia conta de = Gerencia conta de = Mao gerencia conta de
pagamsnto pré-paga pagamentoe de usudrio pagamentoc
final pagador, do tipo
# Disponibiliza transacio de pos-paga # Habhilita recebedores para
pagamsnto em moeda a aceitacdo de
sletrdnica aportada nessa # Disponibiliza transacdo instrumento de
conta de pagamento com base pagamento emitido por
nessa conta instituicdo de pagamento

= Credencia sua aceitacio er e
= - : ou por instituicao

financeira participante de
um mesmo arranjo de
pagamento

= Converte os recursos m
moada fisica ou escritural,
ou vice-versa

2.11.3. Conta de Pagamento (Lei 12.865, art. 6°, 1V)

Conta de registro detida em nome de usuério final de servicos de pagamento utilizada para a
execucdo de transagdes de pagamento.
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Circular © 3.680, art. 2° — modalidades de contas de pagamento:

« conta de pagamento pré-paga: destinada a execucdo de transacdes de pagamento em moeda
eletronica realizadas com base em fundos denominados em reais previamente aportados (Ex: VTM)

» conta de pagamento pos-paga: destinada a execucdo de transacfes de pagamento que independem
do aporte prévio de recursos (Ex: cartdes de crédito)

2.11.4. Instrumento de Pagamento (Lei 12.865, art. 6°, V)

Dispositivo ou conjunto de procedimentos acordado entre o usudrio final e seu prestador de servico
de pagamento utilizado para iniciar uma transacao de pagamento.

2.11.5. Moeda Eletronica (Lei 12.865, art. 6°, V1)

Sao recursos armazenados em dispositivo ou sistema eletrénico que permitem ao usuario final efetuar
transacdo de pagamento.
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Unidade III - Plano Contabil das
Instituicoes Financeiras - COSIF

3.1.  Objetivos e entidades que utilizam o COSIF

As normas consubstanciadas neste Plano Contabil tém por objetivo uniformizar os registros
contabeis dos atos e fatos administrativos praticados, racionalizar a utilizagdo de contas, estabelecer
regras, critérios e procedimentos necessarios a obtencdo e divulgacdo de dados, possibilitar o
acompanhamento do sistema financeiro, bem como a anélise, a avalia¢do do desempenho e o controle,
de modo que as demonstracgdes financeiras elaboradas, expressem, com fidedignidade e clareza, a real
situacdo econdmico-financeira da instituicdo e conglomerados financeiros.

As normas e procedimentos, bem como as demonstra¢des financeiras padronizadas previstas
neste Plano, sdo de uso obrigatdrio para todas as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central.

Sendo o Plano Contébil um conjunto integrado de normas, procedimentos e critérios de
escrituracdo contabil de forma genérica, as diretrizes nele consubstanciadas, bem como a existéncia de
titulos contabeis, ndo pressupdem permissdo para pratica de operacdes ou servicos vedados por lei,
regulamento ou ato administrativo, ou dependente de prévia autorizacdo do Banco Central.

Os capitulos deste Plano estdo hierarquizados na ordem de apresentacdo. Assim, nas davidas
de interpretacdo entre Normas Basicas e Elenco de Contas, prevalecem as Normas Basicas.

3.2.  Estrutura
3.2.1. Escrituracgdo

E competéncia do Conselho Monetéario Nacional expedir normas gerais de contabilidade e
estatistica a serem observadas pelas instituicGes financeiras. Tal competéncia foi delegada ao Banco
Central do Brasil, em reunido daquele Conselho, de 19.7.1978. (Res 1120 RA art 15; Res 1655 RA art
16; Res 1724 art 1°; Res 1770 RA art 12; Circ 1273)

Cabe ao Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores a expedigdo de normas para
avaliagdo dos valores mobiliarios registrados nos ativos das sociedades corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios.

A escrituracdo deve ser completa, mantendo-se em registros permanentes todos os atos e fatos
administrativos que modifiquem ou venham a modificar, imediatamente ou ndo, sua composic¢ao
patrimonial.
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O simples registro contabil ndo constitui elemento suficientemente comprobatério, devendo a
escrituracdo ser fundamentada em comprovantes habeis para a perfeita validade dos atos e fatos
administrativos.

No caso de langamentos via processamento de dados, tais como: saques em caixa eletronico,
operacdes "on line" e lancamentos fita a fita, a comprovacao faz-se mediante listagens extraidas dos
registros em arquivos magnéticos.

A par das disposicdes legais e das exigéncias regulamentares especificas atinentes a
escrituracdo, observam-se, ainda, os principios fundamentais de contabilidade, cabendo a instituicao:

a) adotar métodos e critérios uniformes no tempo, sendo que as modificagdes relevantes devem
ser evidenciadas em notas explicativas, quantificando os efeitos nas demonstracGes
financeiras, quando aplicavel;

b) registrar as receitas e despesas no periodo em que elas ocorrem e ndo na data do efetivo
ingresso ou desembolso, em respeito ao regime de competéncia;

c) fazer a apropriacdo mensal das rendas, inclusive mora, receitas, ganhos, lucros, despesas,
perdas e prejuizos, independentemente da apuracédo de resultado a cada seis meses;

d) apurar os resultados em periodos fixos de tempo, observando os periodos de 1° de janeiro a
30 de junho e 1° de julho a 31 de dezembro;

e) proceder as devidas concilia¢fes dos titulos contabeis com os respectivos controles analiticos
e manté-las atualizadas, conforme determinado nas se¢fes préprias deste Plano, devendo a
respectiva documentacgéo ser arquivada por, pelo menos, um ano.

A forma de classificacdo contabil de quaisquer bens, direitos e obrigacGes ndo altera, de forma
alguma, as suas caracteristicas para efeitos fiscais e tributarios, que se regem por regulamentacao
propria.

O fornecimento de informacgbes inexatas, a falta ou atraso de conciliacdes contabeis e a
escrituracdo mantida em atraso por periodo superior a 15 (quinze) dias, subseqlientes ao encerramento
de cada més, ou processados em desacordo com as normas consubstanciadas neste Plano Contabil,
colocam a instituicdo, seus administradores, gerentes, membros do conselho de administracéo, fiscal e
semelhantes, sujeitos a penalidades cabiveis, nos termos da lei.

O profissional habilitado, responsavel pela contabilidade, deve conduzir a escrituracdo dentro
dos padrdes exigidos, com observancia dos principios fundamentais de contabilidade, atentando,
inclusive, a ética profissional e ao sigilo bancario, cabendo ao Banco Central providenciar
comunicagdo ao 6rgdo competente, sempre que forem comprovadas irregularidades, para que sejam
aplicadas as medidas cabiveis.

Eventuais consultas quanto a interpretacdo de normas e procedimentos previstos neste Plano,
bem assim a adequacéo a situacdes especificas, devem ser dirigidas ao Banco Central/Departamento de
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Normas do Sistema Financeiro, com transito, para instrucdo, pela Delegacia Regional sob cuja
jurisdicdo encontra-se a sede da instituicdo, obrigatoriamente firmadas pelo diretor e pelo profissional
habilitado responsaveis pela contabilidade.

A existéncia de eventuais consultas sobre a interpretacdo de normas regulamentares vigentes ou
até mesmo sugestdes para o reexame de determinado assunto ndo exime a instituicdo interessada do
seu cumprimento.

3.2.2. Exercicio social

O exercicio social tem duracdo de um ano e a data de seu término, 31 de dezembro, deve ser
fixada no estatuto ou contrato social.

3.2.3. Elenco de contas

Cada uma das institui¢fes relacionadas no item 1.1.1.2 tem elenco de contas préprio, sendo que
as associacOes de poupanca e empréstimo devem utilizar o das sociedades de crédito imobiliario. Tais
contas sdo aquelas constantes do COSIF 2.1, sendo permitida, a cada institui¢do, a utilizacdo, apenas,
dos titulos contabeis ali previstos, com o atributo préprio da instituicdo, observado o contido no item
seguinte.

A disposicdo dos titulos contabeis no Elenco de Contas observa, na Relacdo de Contas, a
sequéncia do codigo de contas, e, na Funcdo das Contas, a ordem alfabética.

A codificacdo das contas observa a seguinte estrutura:
a) 1° digito - GRUPOS
| - Ativo:
1 - Circulante e Realizavel a Longo Prazo;
2 - Permanente;
3 - Compensagéo;
Il - Passivo:
4 - Circulante e Exigivel a Longo Prazo;
5 - Resultados de Exercicios Futuros;
6 - Patrimonio Liquido;
7 - Contas de Resultado Credoras;
8 - Contas de Resultado Devedoras;
9 - Compensagéo.

b) 2° digito - SUBGRUPOS
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c) 3°digito - DESDOBRAMENTOS DOS SUBGRUPOS
d) 4° e 5° digitos - TITULOS CONTABEIS
e) 6° e 7° digitos - SUBTITULOS CONTABEIS
f) 8° digito - CONTROLE (digito verificador)
O digito de controle da conta é obtido segundo a regra abaixo: (Circ 1273)

a) multiplica-se cada algarismo do cddigo, respectivamente, por 3, 7 e 1, da direita para a
esquerda;

b) somam-se as 7 (sete) parcelas resultantes;
¢) divide-se o total obtido por 10 (dez);

d) a diferenca entre 10 (dez) e o resto (R) dessa divisdo, ou seja, (10 - R) é o digito de controle,
conforme exemplo abaixo:

cddigo: 1.1.1.10.00

3173173

b 3X0=0
i 7X0=0
o 1X0=0
o 3X1=3
o 7TX1=7
¥ 1X1=1
| 3X1=3

Soma 14:10=1,resto=4
CONTROLE (digito verificador) = 10 - 4
CONTROLE =6

e) se o resto da divisao for O (zero), o digito de controle também é 0 (zero).

A instituicdo ndo pode alterar ou modificar qualquer elemento caracterizador da conta
padronizada, ou seja: cédigo, titulo, subtitulo ou funcéo.

3.2.4. Classificacdo das Contas

1) Ativo - as contas dispdem-se em ordem decrescente de grau de liquidez, nos seguintes grupos:

a) Circulante:
| - disponibilidades;

Il - direitos realizaveis no curso dos doze meses seguintes ao balanco;
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Il - aplicacBes de recursos no pagamento antecipado de despesas de que decorra
obrigacdo a ser cumprida por terceiros no curso dos doze meses seguintes ao balanco;

b) Realizavel a Longo Prazo:
| - direitos realizaveis ap6s o término dos doze meses subsequentes ao balanco;

Il - operacdes realizadas com sociedades coligadas ou controladas, diretores, acionistas
ou participantes no lucro da instituicdo que, se autorizadas, ndo constituam negdcios
usuais na exploracéo do objeto social;

Il - aplicagcGes de recursos no pagamento antecipado de despesas de que decorra
obrigagdo a ser cumprida por terceiros apos o término dos doze meses seguintes ao
balanco;

c) Permanente:

| - Investimentos:

- participacbes permanentes em outras sociedades, inclusive subsidiarias no
exterior;

- capital destacado para dependéncias no exterior;
- investimentos por incentivos fiscais;

- titulos patrimoniais;

- ag0es e cotas;

- outros investimentos de carater permanente;

Il - Imobilizado:

- direitos que tenham por objeto bens corporeos destinados a manutencdo das
atividades da entidade ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes
de operacBes que transfiram a entidade os beneficios, riscos e controle desses
bens. Os bens objeto das operacGes de arrendamento mercantil devem ser
registrados no ativo imobilizado das instituicbes arrendadoras conforme
regulamentacdo especifica;

1l - Diferido:

- despesas pré-operacionais e 0s gastos de reestruturacdo que contribuirdo,
efetivamente para o aumento do resultado de mais de um exercicio social e que
ndo configurem tdo-somente reducdo de custos ou acréscimo de eficiéncia
operacional;

IV - Intangivel
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- direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos, destinados a
manutencdo da entidade ou exercidos com essa finalidade, inclusive aqueles
correspondentes a prestacdo de servicos de pagamento de salarios, proventos,
soldos, vencimentos, aposentadorias, pensdes e similares.

2) Passivo - as contas classificam-se nos seguintes grupos:

a) Circulante:

- obrigac0es, inclusive financiamentos para aquisi¢do de direitos do Ativo Permanente,
guando se vencerem no curso dos doze meses seguintes ao balanco;

b) Exigivel a Longo Prazo:

- obrigac6es, inclusive financiamentos para aquisicdo de direitos do Ativo Permanente,
quando se vencerem apos o término dos doze meses subsequentes ao balanco;

3) Resultados de Exercicios Futuros - representam recebimentos antecipados de receitas antes do
cumprimento da obrigacdo que lhes deu origem, diminuidas dos custos e despesas a elas
correspondentes, quando conhecidos, a serem apropriadas em periodos seguintes e que de modo algum
sejam restituiveis.
4) Patrimonio Liquido - divide-se em:

a) Capital Social;

b) Reservas de Capital;

c) Reservas de Reavaliagéo;

d) Reservas de Lucros;

e) Lucros ou Prejuizos Acumulados.

5) No Circulante e no Longo Prazo, a classificacdo das contas obedece as seguintes normas:

a) nos balancetes de marco, junho, setembro e dezembro a classificacdo observa segregacao de
direitos realizaveis e obrigacOes exigiveis até trés meses seguintes ao balancete dos realizaveis
ou exigiveis ap6s o termino desse prazo;

b) o levantamento dos valores realizaveis ou exigiveis até trés meses e ap0s esse prazo, pode
ser realizado extra contabilmente ao final de cada trimestre civil. Os relatérios e demais
comprovantes utilizados no levantamento constituem documentos de contabilidade, devendo
permanecer arquivados, juntamente com o movimento do dia, devidamente autenticados, para
posteriores averiguagoes;

¢) quando houver pagamentos e recebimentos parcelados, a classificacdo se faz de acordo com
0 vencimento de cada uma das parcelas;

d) as operacOes de prazo indeterminado, para efeito de segregacdo nos balancetes nos quais é
exigida, classificam-se, as ativas no realizavel ap0s trés meses e as passivas no exigivel até trés
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meses, ressalvados, contudo, os fundos ou programas especiais alimentados com recursos de
governos ou entidades pablicas e executados na forma de disposicdes legais ou regulamentares
que, devido a suas caracteristicas de longo prazo, devem ser classificados no exigivel ap0s trés
meses;

e) na classificacdo, levam-se em conta o principal, rendas e encargos do periodo, variacdes
monetaria e cambial, rendas e despesas a apropriar;

) observada a ordem das contas, os valores correspondentes ao realizavel ou exigivel até trés
meses e apos trés meses inscrevem-se nas colunas verticais auxiliares dos modelos de balancete
e balanco geral,

g) para fins de publicacdo, além das demais disposi¢cOes, os valores realizaveis e exigiveis até
um ano e ap6s um ano devem ser segregados, respectivamente, em Circulante e Longo Prazo,
na forma da Lei.

h) para fins de publicacéo, os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria titulos para
negociacdo devem ser apresentados no ativo circulante, independentemente do prazo de
vencimento.

6) Contas Retificadoras - figuram de forma subtrativa, ap6s o grupo, subgrupo, desdobramento ou
conta a que se refiram.)

7) Contas de Compensagédo - utilizam-se Contas de Compensacdo para registro de quaisquer atos
administrativos que possam transformar-se em direito, ganho, obrigacdo, risco ou 6nus efetivos,
decorrentes de acontecimentos futuros, previstos ou fortuitos.

8) Desdobramentos - para efeito de evidenciar a fonte do recurso, o direcionamento do crédito e a
natureza das operacgdes, 0 Ativo e o Passivo sdo desdobrados nos seguintes niveis:

a) 1° grau - grupo;

b) 2° grau - subgrupo;

¢) 3° grau - desdobramentos do subgrupo;
d) 4° grau - titulo;

e) 5° grau - subtitulo.

9) Subtitulos de Uso Interno - a instituicdo pode adotar desdobramentos de uso interno ou desdobrar 0s
de uso oficial, por exigéncia do Banco Central ou em funcdo de suas necessidades de controle interno e
gerencial, devendo, em qualquer hipdtese, ser passiveis de conversdo ao sistema padronizado.

10) A vinculagéo das despesas e dos gastos registrados no Ativo Diferido com o aumento do resultado
de mais de um exercicio social deve ser baseada em estudo técnico elaborado pela entidade, coerente
com as informacdes utilizadas em outros relatorios operacionais, demonstrando, no minimo:

a) as condi¢des mencionadas no item 1.1.5.1.c.11l;
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b) o célculo da estimativa do periodo em que serdo usufruidos os beneficios decorrentes das
aplicacdes.

11) Os saldos existentes no Ativo Imobilizado e no Ativo Diferido constituidos antes da entrada em
vigor da Resolucdo n° 3.617, de 30 de setembro de 2008, que tenham sido registrados com base em
disposic¢des normativas anteriores, devem ser mantidos até a sua efetiva baixa.

3.2.5. Livros de Escrituragao

A instituicdo deve manter o Livro Diario ou o livro Balancetes Diarios e Balangcos e demais
livros obrigatérios com observancia das disposicdes previstas em leis e regulamentos.

A substituicdo do Livro Diéario pelo livro Balancetes Diarios e Balangos, uma vez deliberada
pela instituicdo, deve ser programada para que se processe na mesma data em todas as suas
dependéncias. Em tal hipotese, escritura-se o Livro Didrio normalmente até a véspera e, ao fim desse
expediente, lavra-se o termo de encerramento.

No emprego de qualquer sistema mecanizado ou eletrdnico na escrituracdo, sera permitido
substituir os livros comerciais obrigatdrios por formularios continuos, folhas soltas, cartdes ou fichas,
desde que:

a) sejam numerados sequencialmente, mecanica, eletrbnica ou tipograficamente, e
encadernados em forma de livros e com 0s mesmos requisitos legais destes;

b) a instituicdo os apresente aos 6rgdos do Departamento Nacional de Registro do Comércio —
DNRC (atual DREI), para autenticacao, nos prazos e forma determinados por aquele Orgo.

O livro Balancetes Diarios e Balancos deve consignar, em ordem cronoldgica de dia, més e
ano, a movimentacao diaria das contas, discriminando em relacdo a cada uma delas:

a) o saldo anterior;
b) os débitos e os créditos do dia;

¢) o saldo resultante, com indicagéo dos credores e dos devedores.

A instituicdo deve possuir o Livro Diério, ou o livro Balancetes Diérios e Balangos, legalizado
no 6rgdo competente.

O banco comercial, ou banco mdltiplo com carteira comercial, que mantiver contabilidade
descentralizada deve possuir para a sede e cada uma das agéncias o Livro Diario ou o livro Balancetes
Diarios e Balangos, legalizado no érgdo competente.

O banco comercial, ou banco multiplo com carteira comercial, que possua contabilidade de
execugdo centralizada, com uso de um unico livro Balancetes Diarios e Balangos, ou Livro Diério,
devidamente legalizado no 6rgdo competente deve manter, nas agéncias, copias da contabilizacdo dos
respectivos movimentos e dos balancetes diarios e balancos, admitindo-se o arquivo sob a forma de
microfilme.
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No livro Balancetes Diarios e Balangos, ou Livro Diario, da dependéncia centralizadora,
inscrevem-se, em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, 0s seguintes documentos, devidamente
assinados por, no minimo, 2 (dois) administradores estatutarios e pelo profissional de contabilidade
habilitado:

a) o balancete geral, o balanco geral, a demonstracdo do resultado e a demonstracdo das
mutacdes do patrimdnio liquido;

b) o balanco geral e a demonstracao de resultado da sede e de cada uma das agéncias, no caso
de banco comercial que possua a contabilidade descentralizada;

c) as notas explicativas e o parecer da auditoria independente.

Nas agéncias de banco comercial, ou banco maultiplo com carteira comercial, que adote
contabilidade de execucao descentralizada, a assinatura dos termos de abertura e encerramento do livro
Balancetes Diarios e Balancos, ou Livro Diario, faz-se pelo profissional de contabilidade habilitado,
que sera responsavel pela escrituracgéo.

Dentro de 60 (sessenta) dias do encerramento do balanco anual, o livro Balancetes Diérios e
Balancos da dependéncia centralizadora do banco comercial ou do banco mdaltiplo com carteira
comercial deve ser apresentado para o respectivo "visto™ do juiz competente sob cuja jurisdicao estiver
a sede do estabelecimento.

As fichas de lancamento devem conter: local, data, identificacdo adequada das contas, historico
ou codigo do histdrico da operacdo e o valor expresso em moeda nacional. Os documentos, inclusive
cheques, podem substituir as fichas de lancamento, desde que neles sejam inseridas todas as
caracteristicas de lancamento contdbil. Quando a instituicdo utilizar histéricos codificados, deve
incluir em cada movimento diario a respectiva tabela de codificagdo ou arquivo contendo meméria das
tabelas de codificagéo utilizadas.

Na instituicdo que adote o livro Balancetes Diérios e Balancos, as fichas de lancamento
correspondentes ao movimento diério, ordenadas na sequéncia dos cédigos das contas e numeradas
com uma série para cada dia, encadernam-se com requisitos de seguranca que as tornem inviolaveis,
lavrando-se, na capa, termo datado e assinado que mencione o nimero de fichas e seu valor total,
observadas as demais disposi¢fes regulamentares vigentes.

Os documentos comprobatdrios das operacfes objeto de registro devem ser arquivados
sequencialmente junto ao movimento contabil, ou em arquivo préprio segundo sua natureza, e
integram, para todos os efeitos, 0s movimentos contébeis.

As fichas de langcamento devidamente autenticadas e respectivos documentos constituem
registro comprobatdrio dos assentamentos transcritos no livro Balancetes Diérios e Balangos.

A adocéo do livro Balancetes Diarios e Balangos obriga a manutencdo de controles analiticos
que permitam identificar, a qualquer tempo, a composic¢ao dos saldos das contas.
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A instituicdo que adote o Livro Diario deve escriturar o Livro Razdo de forma que se permita a
identificacdo, a qualquer tempo, da composicao dos saldos das contas, podendo este ser substituido por
fichas ou formularios continuos.

No Livro Razdo, quando utilizado, devem ser elaborados historicos elucidativos dos eventos
registrados, com indicacdo da conta (nome ou numero-cédigo) em que se registra a contrapartida do
lancamento contébil ou com indicacdo do nimero sequencial da respectiva ficha de langcamento no
movimento diario, desde que a mesma contemple a informacao relativa a contrapartida.

O Livro Diario ou Balancetes Diarios e Balangos, o Livro Razéo, as fichas de lancamento e
respectivos documentos e as conciliagfes contabeis podem ser conservados sob forma de microfilme,
observados os dispositivos legais e regulamentares especificos que regem a matéria.

A agéncia pioneira, o Posto de Atendimento Bancario (PAB), o Posto de Atendimento
Transitorio (PAT), o Posto de Compra de Ouro (PCO), o Posto de Atendimento Bancério Eletrénico
(PAE) e o Posto de Atendimento Cooperativa (PAC) ndo tém escrita propria e, em consequéncia, 0 seu
movimento diario se incorpora a contabilidade da sede ou agéncia a que estiverem subordinados. A
incorporacdo do movimento na escrita da dependéncia a que se subordina é feita na mesma data, ndo
se admitindo valorizacdo de langamentos.

A instituicdo pode centralizar a contabilidade das agéncias de um mesmo municipio em agéncia
da mesma praca, observado o seguinte:

a) prévia comunicacdo ao Banco Central do Brasil, que pode adotar procedimentos especificos
relativamente as operacGes de cambio;

b) utilizacdo de um dnico livro Balancetes Diarios e Balangos, ou Livro Diario, para registro do
movimento contabil das agéncias de um mesmo municipio;

¢) manutencdo dos livros escriturados em uma Unica agéncia, a ser indicada pela instituicéo,
pertencente a0 mesmo municipio.

A contabilizacdo do Posto Avangado de Atendimento — PAA deve ficar a cargo da sede ou de
agéncia da instituicdo, com registros independentes.

3.2.6. Criterios Especificos
Bancos Estrangeiros

Aplicam-se as agéncias de bancos comerciais estrangeiros instalados no Pais as normas deste
Plano, cabendo a dependéncia principal no Brasil as atribui¢des de sede.

Cambio

As normas e procedimentos contabeis relativos as operacdes e servicos de cambio constam
deste Plano, principalmente em sua secao 28.
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Sociedades Ligadas

Para fins deste Plano, sdo consideradas ligadas as sociedades coligadas, controladas ou
controladoras, conforme definido na Lei das Sociedades por AcBes, bem como as sociedades que,
mediante controle comum direto ou indireto, integrem o mesmo conglomerado financeiro ou
econémico-financeiro da instituicéao.

Critérios de avaliacdo e apropriacéo contabil

1 - OperacGes com Taxas Prefixadas:

a) as operacOes ativas e passivas contratadas com rendas e encargos prefixados contabilizam-se
pelo valor presente, registrando-se as rendas e 0s encargos a apropriar em subtitulo de uso
interno do préprio titulo ou subtitulo contabil utilizado para registrar a operacao;

b) as rendas e 0s encargos dessas operacdes sao apropriados mensalmente, a crédito ou a débito
das contas efetivas de receitas ou despesas, conforme o caso, em razéo da fluéncia de seus
prazos, admitindo-se a apropriacdo em periodos inferiores a um més;

C) as rendas e 0s encargos proporcionais aos dias decorridos no més da contratacdo da operagédo
devem ser apropriados dentro do préprio més, “pro rata temporis", considerando-se 0 nimero
de dias corridos;

d) a apropriacdo das rendas e dos encargos mensais dessas operacdes faz-se mediante a
utilizacdo do método exponencial, admitindo-se a apropriacdo segundo o método linear
naquelas contratadas com clausula de juros simples.

2 - Operacdes com Taxas Pds-fixadas ou Flutuantes:

a) as operacOes ativas e passivas contratadas com rendas e encargos pos-fixados ou flutuantes
contabilizam-se pelo valor do principal, a débito ou a crédito das contas que as registram. Essas
mesmas contas acolhem os juros e 0s ajustes mensais decorrentes das variages da unidade de
correcdo ou dos encargos contratados, no caso de taxas flutuantes;

b) as rendas e 0s encargos dessas operacdes sao apropriados mensalmente, a crédito ou a débito
das contas efetivas de receitas ou despesas, conforme o caso, em razdo da fluéncia de seus
prazos, admitindo-se a apropriacdo em periodos inferiores a um més;

c) as rendas e 0s encargos proporcionais aos dias decorridos no més da contratacédo da operacao
devem ser apropriados dentro do prdprio més, "pro rata temporis"”, considerando-se 0 nimero
de dias corridos;

d) a apropriacdo das rendas e dos encargos mensais dessas operacdes faz-se mediante a
utilizacdo do método exponencial, admitindo-se a apropriacdo segundo o método linear
naquelas contratadas com clausula de juros simples, segundo o indexador utilizado para
correcdo do més seguinte em relacdo ao més corrente, "pro rata temporis” no caso de operagoes
com taxas pos-fixadas, ou com observancia as taxas contratadas, no caso de opera¢fes com
encargos flutuantes;
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e) as operacOes ativas e passivas contratadas com clausula de reajuste segundo a variagdo da
Unidade Padrédo de Capital (UPC), atualizam-se mensalmente, "pro rata temporis”, com base na
variacdo da OTN. Caso ocorram liquidagOes no transcorrer do trimestre, a instituicdo deve
proceder aos estornos pertinentes.

3 - Operacdes com Correcdo Cambial:

a) as operagdes ativas e passivas contratadas com clausula de reajuste cambial contabilizam-se
pelo seu contravalor em moeda nacional, principal da operacéo, a débito ou a crédito das contas
que as registrem. Essas mesmas contas acolhem, mensalmente, os ajustes decorrentes de
variagOes cambiais, calculados com base na taxa de compra ou de venda da moeda estrangeira,
de acordo com as disposicbes contratuais, fixada por este Orgdo, para fins de balancetes e
balangos, bem como os juros do periodo;

b) as rendas e os encargos dessas operacgdes, inclusive o Imposto de Renda, sdo apropriados
mensalmente, a crédito ou a débito das contas efetivas de receitas ou despesas, conforme o
caso, em razdo da fluéncia de seus prazos, admitindo-se a apropriacdo em periodos inferiores a
um més;

c) as rendas e 0s encargos proporcionais aos dias decorridos no més da contratacdo da operagédo
devem ser apropriados dentro do préprio més, "pro rata temporis", considerando-se 0 nimero
de dias corridos;

d) a apropriacdo das rendas e dos encargos mensais dessas operacdes faz-se mediante a
utilizacdo do método exponencial, admitindo-se a apropriacdo segundo o método linear
naquelas contratadas com clausula de juros simples.

4 - OperagOes do Sistema Financeiro da Habitacdo (SFH) - além das disposicGes previstas nos itens
1.1.10.1, 2 e 3 anteriores, as receitas e despesas incidentes sobre os saldos dos contratos contabilizam-
se em periodos mensais, cabendo:

a) considerar o célculo "pro rata" dia, com base no vencimento mensal das parcelas;
b) aplicar o indice de atualizacdo previsto regulamentarmente;

c) destacar as receitas e despesas decorrentes dessas atualizacGes em titulos especificos, até que
sejam incorporados a nova representacdo dos direitos e obrigacGes a que se referirem.

5 - As rendas e despesas a apropriar, decorrentes, respectivamente, de operacdes ativas e passivas com
remuneracao prefixada, devem ser registradas em subtitulo de uso interno do proprio titulo ou subtitulo
contabil utilizado para registrar a operagao.

6 - A apropriacdo contabil de receitas e despesas decorrentes das operacdes ativas e passivas deve ser
realizada “pro rata temporis”, considerando-se 0 numero de dias corridos.

7 - Contagem de Prazo - no célculo de encargos de operagOes ativas e passivas, para efeito do regime
de competéncia, deve ser incluido o dia do vencimento e excluido o dia da operagéo.
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8 - Dia de Aniversario - para fins de ajuste de operacdes ativas e passivas contratadas com clausula de
variagdo monetaria, entende-se como "dia do aniversario” aquele correspondente ao dia do
vencimento, em qualquer més, do titulo ou obrigacdo. Nos casos em que o dia da liberagdo for menor
ou maior do que o "dia do aniversario", deve ser efetuado o célculo complementar referente ao nimero
de dias compreendido entre o "dia do aniversario” e o da liberagdo, complementando ou reduzindo a
apropriagéo efetuada no primeiro més.

9 - Data-base para elaboracdo de balancete ou balanco - para efeito de elaboracdo de balancetes
mensais e balangos, as receitas e despesas devem ser computadas até o Gltimo dia do més ou semestre
civil, independentemente de ser dia Gtil ou ndo, data que prevalecerd no preenchimento das
demonstracgdes financeiras.
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Unidade IV - Operacoes de Crédito

4.1.

Introducéo

A concessdo de crédito é a principal aplicacdo de uma instituicdo financeira classica. Nela,

geralmente, a carteira de créditos é o maior ativo e fonte predominante de receita. Por isso, € uma das
maiores origens de risco para a seguranca e a integridade.

Seja por padrdes negligentes de crédito ou fraca gestdo de risco de carteira, historicamente, 0s

problemas da carteira de créditos tém sido a principal causa de prejuizos e faléncias. Desta forma, a
gestdo eficiente da carteira e da funcéo de crédito é fundamental para a seguranca e a integridade de
uma instituicéo.

4.2.

4.3.

Classificacdo das Operacdes de Crédito

As operag0es de crédito se classificam em trés espécies:

a) empréstimos - sdo as operacdes realizadas sem destinacdo especifica ou vinculo a
comprovacao da aplicacdo dos recursos. Sdo exemplos os empréstimos para capital de giro, 0s
empréstimos pessoais e 0s adiantamentos a depositantes;

b) titulos descontados - sdo as operacdes de desconto de titulos;

c¢) financiamentos - sdo as operacdes realizadas com destinacdo especifica, vinculadas a
comprovacdo da aplicacdo dos recursos. Sdo exemplos os financiamentos de parques
industriais, maquinas e equipamentos, bens de consumo duravel, rurais e imobiliarios.

Além da classificacdo apresentada antes, podemos separa-las conforme a cobranca de encargos:

a) Operacdes Prefixadas sdo aquelas em que os encargos sdo conhecidos por serem
previamente determinados, ndo estando sujeitos a modificacdes durante o prazo de vigéncia
contratual; e

b) Operacbes Pos-fixadas sdo operacBes contratadas com clausula de atualizacdo em que 0s
encargos sao conhecidos apds a divulgacgdo periddica da variacdo do indexador.

Tipos de Operaces de Creédito

Além das espécies descritas no item anterior, podemos ainda classifica-las nas seguintes
subespécies:

“Hot Money”: é um tipo de empréstimo de curtissimo prazo, normalmente por 1 ou 2 dias e
que dificilmente se estende por muito mais tempo, pois seu custo costuma ser elevado;

Contas Garantidas/Cheques Especiais: € uma abertura de crédito na conta corrente dos
clientes, onde se é dado um limite de utilizacdo pela IF que acatard os cheques emitidos pelos
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clientes e os débitos além dos seus saldos. Assim que os clientes disponibilizam recursos na
conta, esses sdo transferidos de volta para a IF;

Crédito Rotativo: sdo operacOes contratadas a partir de um limite estipulado em funcdo na
analise da capacidade de pagamento do cliente, que pode ser ampliado em funcdo de alguma
garantia adicional, como a apresentacdo de duplicatas;

Descontos de Titulos (Notas Promissorias e Duplicatas): operacdo em que se adiantam
recursos aos clientes (cedentes). Esses recursos servem como uma antecipacdo do fluxo de
caixa do cliente, garantindo recebimento imediato de recursos que sO estariam disponiveis em
uma data futura;

Empreéstimos para Capital de Giro: operacGes bastante tradicionais, que costumam ser
realizadas para atender as necessidades de capital de giro das empresas, e os planos de
amortizacdo sdo fixados conforme os interesses e as necessidades de recursos das partes.
Convém ressaltar que nas grandes Ifs, os contratos podem ter caracteristicas diferentes, pois as
garantias se dariam sob a forma de algum tipo de reciprocidade, como, por exemplo, aplicagdes
em fundos ou CDBs;

Financiamentos para Capital Fixo: As IFs, preferencialmente, limitam sua concessdo de
financiamentos ao curto prazo, até porque, a exce¢do de recursos externos, € bem dificil obter-
se internamente quem esteja disposto a aplicar recursos a prazos mais longos e, portanto, dar
suporte (funding) para as operacdes de longo prazo. Dessa forma, as fontes ficam por conta das
entidades e IFs governamentais, em especial 0 BNDES, que costuma cobrar como custo a TILP
acrescido de uma comissdo (spread). No caso de recursos oriundos do exterior, o custo é
definido a partir do custo médio de captacdo no mercado internacional, mais uma comissdo
(spread);

“Vendor”: operacdo de financiamento de vendas, baseada no principio da cessdo de crédito,
que permite que uma empresa possa vender seu produto a prazo e receber o pagamento a vista.
A empresa vendedora transfere seu crédito ao banco e este, em troca de uma taxa de
intermediacdo, paga o vendedor a vista e financia o comprador. Esta opera¢do somente costuma
ser realizada com clientes tradicionais da vendedora, pois sera esta ultima que ird assumir o
risco do negdcio junto a IF (direito de regresso);

“Compor”: operagdo que ¢ exatamente o inversos do “Vendor”, e ocorre quando pequenas
inddstrias vendem para grandes lojas comerciais. Portanto, a IF concede um limite de crédito a
uma empresa compradora (lojas) para obter financiamento destinado a aquisicdo de estoque.
Assim, o fornecedor da referida empresa (as pequenas industrias) recebe a vista, e a empresa
compradora (que realizou a operacdo) paga a prazo. Nesse caso, 0 comprador é que funciona
como fiador do contrato.

Crédito Rural: disponibilizacdo de recursos financeiros para a aplicagdo exclusiva em
atividades agropecuarias;

Repasses: sdo empréstimos e financiamentos concedidos a partir de recursos captados de
outras IFs nacionais (oficiais) e estrangeiras. Uma das principais caracteristicas, é que a IF deve
recolher os recursos alocados aos financiadores nos vencimentos, independente do pagamento
por parte dos mutuarios.
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4.4. VedacOes para a concessao de crédito

Existe uma proibicdo de conceder crédito a partes relacionadas, conforme estabelecido na
legislacao, isto é, a diretores, a executivos, aos principais acionistas e a partes a eles relacionadas.

A expressdo "principais acionistas” refere-se a pessoas que possuam ou controlem, direta ou
indiretamente, pelo menos 10% das ac6es emitidas pela instituicdo financeira, ou pelo menos 10% da
empresa que detenha o controle da instituicdo financeira.

45. Os C’s’do Crédito

Os parametros basicos utilizados para orientar a concessdo do credito a pessoa juridica e a
fisica norteiam-se nos chamados C’s do crédito enumerados pelos autores Weston ¢ Brigham, no livro
Managerial Finance, como sendo o carater, as condic0es, a capacidade, o capital e o colateral.

O Carater

O historico do solicitante quanto ao cumprimento de suas obrigacGes financeiras, contratuais e
morais. Os dados historicos de pagamentos e quaisquer causas judiciais pendentes ou concluidas
contra o cliente seriam utilizadas na avaliacdo de seu carater.

As Condicoes

As condicGes econbmicas e empresariais vigentes, bem como circunstancias particulares que
possam afetar qualquer das partes envolvidas na negociacdo. Por exemplo, caso a empresa tenha
estogques excessivos de um item que o solicitante deseja comprar a crédito, a empresa poderad propor
vendas em condicdes mais favoraveis ou vender para clientes com menos condi¢Ges de obter crédito.
Enfim, a anélise das condi¢cBes econdmicas e empresariais, assim como as circunstancias especiais que
possam afetar tanto o cliente quanto a empresa vendedora, fazem parte da avaliacdo das condigdes.

A Capacidade

O potencial do cliente para quitar o crédito solicitado. Analises dos demonstrativos financeiros,
com énfase especial nos indices de liquidez e de endividamento, sdo geralmente utilizados para avaliar
a capacidade do solicitante de crédito.

O Capital

A solidez financeira do solicitante se encontra indicada pelo patriménio liquido da empresa. O
total de exigiveis (a curto prazo e a longo prazo) em relagcdo ao patriménio liquido, bem como os
indices de lucratividade séo frequentemente usados para avaliar o capital do demandante do crédito.

O Colateral

O montante dos ativos colocados a disposicdo pelo solicitante para garantir o crédito.
Naturalmente, quanto maior esse montante, maior sera a probabilidade de se recuperar o valor
creditado, no caso de inadimpléncia. O exame do balanco patrimonial e a avaliacdo de ativos em
conjunto com o levantamento de pendéncias judiciais podem ser usados para estimar 0s colaterais.
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4.6. Provisdo de Operacdes de Crédito
Diagrama para Avaliacéo e Contabilizacdo das Operacdes de Credito
OPERAGOES DE CREDITO
. CLASSIFICAGAD
(COSIF 1.6)
Apesar de existirem indmeros
EMPRESTIMOS | | FINANCIAMENTOS TITULOS DESCONTADOS tipos, conforme estudamos,
temaos gue classifica-las nessas
trés clagses para gque seja
) possivel contabiliza-las,
CLASSIFICACAO| | PROVISAO| | ATRASOS
RISCO MINIMA Atengdo no uso dos pardmetros agui apresentados, pois
A primeiro classifica-se em ordem crescente de risco em
A 05% fungio dos devedores/garantidores e da operagao. Em
B 1’“% 1590 di fungdn da classificagdo teremos a provisdo minima, ou sgja,
c 3,I]% 3 -EI] d!as > dentro de um intervalo [ C - de 3% inclusive até 10%
D 1I],I]"xi: 61 '9“ d!as exclusive). Oz atrasos serdo utilizados para a revisao
E 30’0% 91 '12“ J?S mensal, o que acarretard piora na classificagdo e aumento
F ﬁﬂ,ﬂ% 121' 150 d'_as da provisdo. Mo entanto, ha instituicdes com operages
G ?I],I]% 151 | 180 d!as pequenas que poderdo trabalhar apenas com com os
" 1l]li,l]"a'i: N 1-EI] dialsﬂs atrasos, mas partindo-se do risco A, com provisao de 0,3%

Provisdes adicionais

O Resolucdo 3.674, de 30/12/2008, tratamento especifico para as provisGes adicionais nas
operacfes de crédito, arrendamento mercantil e outras operagdes com caracteristicas de
concessdo de crédito.

O Segundo o artigo 1° as instituicdes que constituirem provisdo adicional aos percentuais
minimos requeridos pela Resolugdo 2.682/1999, podem, para fins de apuracdo do
Patrimonio de Referéncia (PR), de que trata a Resolucdo 3.444/2007, adicionar
integralmente o respectivo valor ao Nivel | do PR.

4.7.  Arrendamento Mercantil (Leasing)

Arrendamento Mercantil ou Leasing é uma operacdo de credito, com caracteristicas especiais,
onde o cliente escolhe o fornecedor e o bem de sua preferéncia, negocia 0 preco e ao assinar o
contrato, solicita a instituicdo financeira que detém a autorizacao especifica para realizar tais operacoes
que compre este bem para sua utilizacao.
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Assim, as instituicGes financeiras avaliam o risco de crédito do cliente (arrendatario) e do bem
objeto do leasing, que € avaliado como um colateral, ou seja, funciona como uma garantia real da
operacdo, capaz de mitigar o risco de crédito.

Entretanto, diferentemente dos outros produtos de crédito, o leasing possui uma formatacao
juridica de aluguel (ou arrendamento), onde a contrapartida paga periodicamente pelo locatario (ou
arrendatario) ao proprietario do bem ou do ativo objeto da operagdo (arrendador) abrange tdo somente
o direito de utilizagdo daquele bem ou daquele ativo pelo periodo ao qual corresponde a
contraprestagao.

Partes envolvidas na operacgdo

Arrendadora: é a empresa de leasing. Nesse caso, segundo o art. 1 do Regulamento Anexo a
Resolucdo CMN n°. 2.309, de 28.08.1996, as operacdes de arrendamento mercantil com o tratamento
tributario previsto na Lei n° 6.099, de 12.09.74, alterada pela Lei n°. 7.132, de 26.10.83, somente
podem ser realizadas por sociedades de arrendamento mercantil, pelos bancos multiplos com carteira
de arrendamento mercantil e por instituicbes financeiras definidas nos termos do § 2° do art. 13 do
Regulamento Anexo a Resolugdo n°. 2.309 (bancos mdltiplos com carteira de investimento, de
desenvolvimento e/ou de crédito imobiliario, bancos de investimento, bancos de desenvolvimento,
caixas econémicas e sociedades de crédito imobiliario).

Arrendataria: € o cliente que necessita de um bem e faz a escolha livremente.

Fornecedor: € quem o cliente escolheu para Ihe fornecer o bem, pelo preco ajustado e que sera
entregue apds a emissdo da ordem de compra pela arrendadora.

Bens a serem arrendados: bens imdveis e moveis, de producdo nacional ou estrangeira, tais
como veiculos, maquinas, computadores, equipamentos, entre outros.

Modalidades de Arrendamento Mercantil

O arrendamento mercantil financeiro (ou leasing financeiro) é a operacdo na qual a
arrendataria tem a intencéo de ficar com o bem ao término do contrato, exercendo a opc¢ao de compra
pelo valor contratualmente estabelecido, observado que:

e as contraprestaces e demais pagamentos previstos no contrato, devidos pela arrendatéria,
sejam normalmente suficientes para que a arrendadora recupere o custo do bem arrendado
durante o prazo contratual da operagéo e, adicionalmente, obtenha um retorno sobre os
recursos investidos;

e as despesas de manutencdo, assisténcia técnica e servicos correlatos a operacionalidade do
bem arrendado sejam de responsabilidade da arrendataria;

e 0 preco para 0 exercicio da opcdo de compra seja livremente pactuado, podendo ser,
inclusive, o valor de mercado do bem arrendado.
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Ja o arrendamento mercantil operacional (ou leasing operacional) é a operacdo na qual a
arrendataria, a principio, ndo tem a intencdo de adquirir o bem ao final do contrato. Assim, apds a
utilizacdo do bem pelo prazo estabelecido e cumpridas todas as suas obrigagdes a arrendataria podera
ao final do contrato ter as seguintes opcOes: devolver o bem a arrendadora, prorrogar o prazo do
contrato ou exercer a op¢do de compra do bem pelo seu valor de mercado, a época de tal opcéo.

Nessa modalidade de arrendamento, deve ser observado que:

e as contraprestacdes a serem pagas pela arrendatéria contemplem o custo de arrendamento
do bem e os servigos inerentes a sua colocacao a disposi¢cdo da arrendataria, ndo podendo o
valor presente dos pagamentos ultrapassar 90% (noventa por cento) do "custo do bem™;

e 0 prazo contratual seja inferior a 75% (setenta e cinco por cento) do prazo de vida util
econdmica do bem;

e 0 preco para o exercicio da op¢do de compra seja o valor de mercado do bem arrendado;

¢ ndo haja previsao de pagamento de valor residual garantido.

As operacdes de arrendamento mercantil financeiro e operacional sdo privativas dos bancos
multiplos com carteira de arrendamento mercantil e das sociedades de arrendamento mercantil.

A manutencdo, a assisténcia técnica e o0s servicos correlatos a operacionalidade do bem
arrendado podem ser de responsabilidade da arrendadora ou da arrendataria, conforme previsao
contratual.

Em ambas as modalidades, financeiro ou operacional, elimina-se a necessidade de imobilizar
recursos nos ativos, permitindo que tais recursos sejam canalizados para financiar o processo
produtivo.

Valor Residual Garantido - VRG

O VRG ¢ estabelecido apenas nos contratos de arrendamento mercantil financeiro. Trata-se de
valor contratualmente garantido pela arrendataria, como minimo que sera recebido pela arrendadora na
venda a terceiros do bem arrendado, na hipotese da devolucdo do bem e desde que cumpridas todas as
obrigacGes pecuniarias estabelecidas no contrato. O VRG sera sempre utilizado para liquidar o valor
da opcdo de compra do bem arrendado, conforme pactuado no contrato de arrendamento mercantil.

O pagamento do VRG podera ser no ato (pago pela arrendataria no inicio do contrato),
parcelado (em parcelas pagas na vigéncia do contrato, nos mesmos vencimentos das contraprestacdes)
e no final (pago no encerramento do contrato).

Opgdes ao final do contrato

Tendo cumprido todas as obrigagOes contratuais, ao final do prazo do arrendamento o cliente
(arrendatério) tera o direito a trés opcdes:
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e comprar o bem: essa op¢do somente podera ser exercida ao final do prazo contratual e pelo
valor que estiver previsto no contrato;

e renovar o contrato: é a op¢do na qual a arrendadora e a arrendataria renovam o contrato por
um novo prazo e em novas condigoes;

e devolver o bem: nessa opg¢do, caso a arrendataria opte pela devolucdo do bem, a arrendadora
o venderd no mercado. O valor obtido nesta venda ter& o seguinte destino:

Q) se 0 VRG foi totalmente pago, o produto da venda seré devolvido a arrendataria;

(i)  se 0o VRG ndo foi totalmente pago, e sendo o valor superior ao VRG, a diferenca sera
devolvida a arrendataria, descontando-se, em qualquer das hipéteses, as despesas
incorridas para a realizacao da venda; e

(iii)  se o valor apurado for inferior a0 VRG, a arrendataria devera efetuar o pagamento
em complemento a esta diferenca.

Vedacoes

E vedada a arrendadora (instituicio financeira) a contratacdo de operacbes de arrendamento
mercantil com: pessoas fisicas e juridicas coligadas ou interdependentes; administradores da entidade e
seus respectivos conjuges e parentes até o segundo grau; e o proprio fabricante do bem arrendado.

Beneficio fiscal

O beneficio fiscal nas operagdes de arrendamento mercantil estd na depreciacdo acelerada, ou
seja, a legislacao tributaria permite uma reducéo de 30% na vida util do bem para o célculo da despesa
de depreciacdo aceita como dedutivel, em relacdo aos prazos de depreciacdo normalmente previstos
para cada tipo de ativo.

Com a reducdo da vida util permitida para o célculo da despesa de depreciacdo aceita como
dedutivel, a quota de depreciacdo mensal e, consequentemente, a despesa mensal de depreciacdo acaba
sendo maior, o que reduz o lucro real (base de calculo do imposto de renda e da contribui¢do social).
Embora esse beneficio fiscal se manifeste no arrendador, tendo em vista que é quem tem a propriedade
formal do bem, acaba representando uma renuncia fiscal, ou seja, 0 governo abre mao de tributacdo. E
esse valor do qual o governo abre mao tende a ser “rateado” entre arrendador e arrendatario tornando a
operacdo mais vantajosa para ambos se comparada a um financiamento convencional.

A confusdo contabil surge a partir do momento em que a legislacdo tributaria, como condicéao
para conceder o beneficio fiscal, diz como o contrato deve ser contabilizado tanto no arrendador como
no arrendatario (Lei n° 6.099/74 alterada pela Lei n°. 7.132/83 e Portaria MF n°. 140/84). No caso, a
legislagdo tributéria determina que o contrato deva ser contabilizado segundo sua forma, ou seja, como
se aluguel fosse. Assim, o bem fica registrado no ativo permanente da arrendadora, que também
contabiliza sua depreciagdo. As contraprestacdes, quando exigiveis pelo arrendador junto ao
arrendatario, sdo reconhecidas como receita no primeiro e como despesa no segundo.
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Sendo assim, o COSIF néo teve outra alternativa a ndo ser acatar essa imposicdo da legislacéo
tributaria, priorizando o aspecto formal da operacdo para sua contabilizacdo primaria, em detrimento
da sua esséncia.

O quadro a seguir analisa qualitativamente quais as diferencas na contabilizacdo do contrato na
Instituicdo Financeira, como arrendadora, segundo a forma juridica (aluguel) em relagdo ao que se teria
caso a contabilizacdo tivesse seguido sua esséncia (financiamento):

Forma Juridica Esséncia (Financiamento)
(Aluguel ou Arrendamento)
Contrapartida do | Segundo a forma, o valor | Se a operacdo fosse contabilizada

desembolso inicial (crédito | desembolsado  inicialmente  pela | segundo sua esséncia de
em DISPONIBILIDADES) | arrendadora se refere a compra do | financiamento, o valor inicialmente
bem, tendo em vista que ela é | desembolsado representa o valor
formalmente a proprietaria. Assim | presente  de um financiamento
sendo, o lancamento a débito é no | concedido. Como qualquer outra
grupo de ATIVO PER-MANENTE, | operacdo de crédito, esse valor

subgrupo especifico de | presente seria contabilizado no
IMOBILIZADO DE | ATIVO  CIRCULANTE E
ARRENDAMENTO (Cosif 2.3). REALIZAVEL A LONGO PRAZO,

subgrupo de OPERACOES DE
CREDITO Cosif 1.6).

Efeito em resultado | Segundo a forma, as contraprestacdes | Segundo a esséncia, trata-se de uma
DURANTE o contrato de | de arrendamento sdo reconhecidas | operacdo de crédito. Os juros
arrendamento como receitas pela arrendadora no | implicitos na operacdo, assim, devem
momento em que as mesmas se tornam | ser reconhecidos pro rata temporis,
exigiveis da arrendataria. Além da | em razdo da fluéncia do prazo,
receita, tendo em vista que o bem | contando o prazo por dias corridos,
objeto do contrato estd contabilizado | considerando o método exponencial
no ativo permanente da arrendadora, o | (juros  compostos), como em
mesmo  sofre a  depreciacdo, | qualquer operacdo de crédito. Assim,
contabilizada como despesa. Ou seja, 0 | 0 resultado e, consequentemente, 0
efeito no resultado € a diferenca entre a | efeito patrimonial do contrato, tem
RECEITA decorrente do | um comportamento exponencial.
reconhecimento da contraprestagdo e a
DESPESA de depreciacdo. Assim, 0
resultado e, consequentemente, o0
efeito patrimonial do contrato, tem um
comportamento linear.

Como mostra o quadro, no inicio do contrato, a diferenca de contabilizar a operacdo segundo
sua forma de aluguel ou segundo sua esséncia de financiamento é meramente de classificacdo contabil.
O efeito do contrato no patriménio liquido da arrendadora € o mesmo, correspondente ao valor
desembolsado. Ja no decorrer do contrato, a situacdo muda de figura e o efeito do contrato de
arrendamento no patrimdnio liquido da arrendadora passa a ser completamente diferente. Ou seja, a
questdo deixa de ser meramente de classificacdo contdbil, passando a gerar uma distor¢cdo no

CANDIDO Programas de Pos-Graduacao

MENDES i . . 22t
VAIDADE DE SER. ORGULHO DE FAZER




Tel: (21) 2215-8452

Instituto dé Pesquisa e Estudos Contabeis

patriménio liquido e no resultado da arrendadora. Para eliminar essa distorcdo, h& necessidade de se
ajustar a depreciacdo. Para tal, compara-se o valor contdbil do contrato - VC (obviamente,
considerando o contrato como um aluguel) com o valor presente das contraprestacdes — VP.

Nesse caso, se 0 VC>VP, significa que o patriménio e o resultado da instituicdo financeira
ficaram SUPERAVALIADOS por contabilizar a operacdo pela forma, ao invés da esséncia. Logo, o
alvo do ajuste passa a ser a depreciacdo, uma vez que a depreciacdo tem por efeito reduzir o resultado
e o patrimdnio liquido. Ou seja, diz-se que houve uma INSUFICIENCIA DE DEPRECIACAO. E
ajusta-se a depreciacdo, complementando-a através de um langcamento a débito de resultado contra um
crédito no ativo permanente imobilizado.

Se o VC<VP, significa que o patrimbnio e o resultado da instituicdo Financeira ficaram
SUBAVALIADOS por contabilizar a operacéo pela forma, ao invés da esséncia. Logo, o alvo do ajuste
também passa a ser a depreciacdo, como se houvesse uma depreciacdo a maior. Ou seja, nessa situacao,
diz-se que houve uma SUPERVENIENCIA DE DEPRECIACAO. E ajusta-se a depreciagdo, “estornando”
o valor a maior através de um langamento a crédito de resultado contra um débito no ativo permanente
imobilizado.
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